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RESUMO

Este estudo investiga como a Matematica Financeira Critica pode ser integrada ao
curriculo do Ensino Médio, transformando conceitos tradicionalmente abstratos em ferramentas
para a emancipacgao financeira dos estudantes. A pesquisa parte do reconhecimento de que a
Educacéao Financeira, quando restrita ao ensino de formulas e calculos, falha em preparar os
jovens para os desafios de um sistema econémico marcado por desigualdades e instabilidades.
Para superar essa limitacao, o trabalho propdée uma abordagem pedagdgica que combina
fundamentos matematicos, como juros compostos, inflagédo e andlise de investimentos, com uma
perspectiva critica, capaz de questionar as estruturas sociais que moldam as oportunidades
financeiras de cada individuo.

As atividades didaticas apresentadas foram elaboradas para simular situagdes reais,
como a escolha entre diferentes tipos de investimentos (Fundos Imobiliarios, Tesouro Direto)
e o gerenciamento de orgamentos em contextos de vulnerabilidade. Embora n&o tenham sido
aplicadas, essas propostas se baseiam em dados econémicos atualizados (IPCA, Selic) e no
uso de tecnologias digitais, como simuladores do Tesouro Direto e a plataforma Funds Explorer.
A intencao é contribuir com praticas pedagdgicas que promovam a reflexao critica sobre o papel
do sistema financeiro na sociedade e incentivem decisdes conscientes desde a juventude.

Este trabalho configura-se como uma pesquisa de natureza bibliografica e propositiva. A
investigagao aprofunda a tematica a partir da discussao sobre endividamento juvenil, amortizacéo
e principais formas de crédito no Brasil. O objetivo é ampliar o olhar critico dos estudantes,
incentivando-os ndo apenas a investir de forma consciente, mas também a planejar suas finangas,
compreender os riscos do superendividamento e desenvolver estratégias para preservar sua
saude financeira.

Em sintese, este trabalho reforca a ideia de que a Educagao Financeira no Ensino Médio
deve ir além do treinamento técnico, incorporando discussdes sobre justica social e cidadania.
Ao articular Matematica e criticidade, a proposta aqui apresentada busca formar ndo apenas
calculistas, mas cidadaos capazes de intervir de forma consciente e transformadora na realidade
econdmica que os cerca.

Palavras-chave: Educacao financeira critica. Matematica no ensino médio. Investimentos.
Inflagdo. BNCC.



ABSTRACT

This study investigates how Critical Financial Mathematics can be integrated into the high
school curriculum, transforming traditionally abstract concepts into tools for students’ financial
emancipation. The research is based on the understanding that Financial Education, when limited
to formulas and calculations, fails to prepare young people for the challenges of an economic
system marked by inequalities and instability. To overcome this limitation, the study proposes
a pedagogical approach that combines mathematical foundations, such as compound interest,
inflation, and investment analysis, with a critical perspective capable of questioning the social
structures that shape financial opportunities for individuals.

The proposed didactic activities were designed to simulate real-life situations, such as
choosing between different types of investments (Real Estate Investment Funds, Treasury Bonds)
and managing budgets in vulnerable contexts. Although not yet applied, these proposals are
based on updated economic data (IPCA, Selic) and digital tools, such as the official Treasury
Direct simulator and the Funds Explorer platform. The aim is to contribute to pedagogical practices
that promote critical reflection on the financial system and encourage conscious decision-making
from an early age.

This study is a bibliographic and exploratory research project. The research delves into
the topic through a discussion of youth debt, debt repayment, and the main forms of credit in
Brazil. The objective is to broaden students’ critical perspective, encouraging them not only
to make informed financial decisions but also to plan their finances, understand the risks of
over-indebtedness, and develop strategies to maintain their financial well-being.

In summary, this study reinforces the idea that Financial Education in high school should
go beyond technical training, incorporating discussions about social justice and citizenship. By
combining Mathematics and critical thinking, the proposed approach aims to form not only
calculators but also citizens capable of consciously and actively engaging with the economic
realities that surround them.

Keywords: Critical financial education. High School Mathematics. Investments. Inflation. BNCC.
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1 INTRODUCAO

A Matematica Financeira Critica surge como um elemento fundamental para a formacao de
jovens no Ensino Médio, especialmente em um contexto marcado por transformagdes econémicas
aceleradas e profundas desigualdades sociais. Este trabalho parte do pressuposto de que o
ensino tradicional de Matematica Financeira, frequentemente limitado a aplicacdo mecanica de
formulas, ndo prepara os estudantes para os desafios reais do mundo financeiro contemporaneo.
A necessidade de uma abordagem critica torna-se evidente quando observamos que conceitos
como juros compostos, inflagao e investimentos sdo geralmente ensinados de forma desvinculada
das condi¢des sociais que determinam o acesso a oportunidades financeiras. Nesse sentido, a
proposta aqui apresentada busca reconectar o conhecimento matematico as realidades vividas
pelos estudantes, transformando célculos abstratos em ferramentas para a tomada de decises
conscientes e criticas.

A relevancia deste estudo esta ancorada em dois pilares principais. Primeiro, a consta-
tacdo de que a Educacao Financeira, quando reduzida a um conjunto de técnicas individuais
de gestao de recursos, ignora fatores estruturais como renda, acesso a crédito e politicas eco-
ndmicas, que influenciam diretamente as possibilidades financeiras de cada pessoa. Segundo,
o alinhamento com as diretrizes da Base Nacional Comum Curricular (BNCC), que prevé o
desenvolvimento de competéncias financeiras articuladas a formacgao cidada, incentivando os
alunos a analisarem criticamente o sistema econdmico em que estdo inseridos. Autores como
(BARONI, 2021) e (SKOVSMOSE, 2014) reforcam essa perspectiva, defendendo que a Matema-
tica Financeira deve ser um instrumento de empoderamento, capaz de questionar as relagdes de
poder presentes nas dinamicas econémicas.

Os objetivos deste trabalho séo trés. Primeiramente, busca-se investigar de que forma
a Matematica Financeira pode ser abordada de maneira critica no Ensino Médio, articulando
fundamentos conceituais e reflexdes sobre cidadania econémica. Em seguida, pretende-se
discutir como a Educacao Financeira, integrada a BNCC, pode contribuir para o desenvolvimento
de competéncias que superem o viés técnico-instrumental. Por fim, propde-se a elaboragéo de
atividades didaticas que contextualizem temas como investimentos, inflagao e juros, possibilitando
que os estudantes compreendam e analisem situagdes financeiras do cotidiano de forma critica.

Metodologicamente, este estudo combina revisao bibliogréafica, analise documental e a
elaboracao de atividades aplicaveis em sala de aula. A revisao tedrica concentra-se em trés eixos:
a Educacgéao Financeira Critica, as orienta¢cdes da BNCC para o Ensino Médio e os fundamentos
da Matematica Financeira, com base em autores como (CASTRO; ZOT, 2015) e (NETO, 2012).
As atividades praticas foram desenvolvidas seguindo o Método de Resolugéo de Problemas,
que incentiva os estudantes a enfrentarem desafios financeiros simulados, como escolher entre
diferentes tipos de investimentos (Fundos Imobiliarios, Tesouro Direto), analisar situagdes de
endividamento e comparar sistemas de amortiza¢do, ou planejar um orcamento familiar em
condicbes de vulnerabilidade. Essas atividades utilizam tecnologias digitais, como simuladores
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do Tesouro Direto e plataformas de simulagéo financeira, além de dados econémicos reais (IPCA,
Selic), para garantir que os alunos lidem com informagdes atualizadas e contextualizadas.

A estrutura deste trabalho esta organizada em seis capitulos. Apds esta introdugao, o
segundo capitulo discute o lugar da Educacgao Financeira na Base Nacional Comum Curricular
(BNCC), destacando suas potencialidades e limitagdes. O terceiro capitulo apresenta os fun-
damentos da Matematica Financeira, abordando conceitos como juros simples e compostos e
inflacdo. O quarto capitulo trata dos conceitos sobre investimento, incluindo a classificagao dos
produtos financeiros e temas como reserva de emergéncia, renda fixa e renda variavel. O quinto
capitulo é dedicado aos Sistemas de Amortizagao, discutindo o endividamento no contexto da
Educacgéo Bésica e apresentando os principais modelos utilizados no Brasil, como o Sistema de
Amortizacdo Constante (SAC) e o Sistema Francés (Tabela Price). O sexto capitulo retne as
propostas de atividades didaticas, nas quais os conteudos desenvolvidos ao longo do trabalho
sao aplicados em situagdes contextualizadas, articulando Matematica Financeira, tecnologia e
reflexdo critica. As consideracgdes finais encerram o trabalho com uma sintese dos principais

resultados e reflexdes desenvolvidas. '

Este trabalho contou com o uso pontual de ferramentas de inteligéncia artificial generativa como apoio a revisao
textual, a organizagao de ideias e a elaboragido de imagens de carater ilustrativo utilizadas nas propostas
didaticas, devidamente referenciadas. O uso dessas ferramentas ocorreu sob supervisdo da autora, ndo
substituindo a autoria intelectual, a construgao teodrica, a analise critica ou a elaboragéo das atividades, que
séo de responsabilidade exclusiva da autora.
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2 EDUCA(;AO FINANCEIRA
Educacao Financeira: conceito e importancia

A Educacao Financeira € um campo de estudo que vem ganhando espago tanto no meio
académico quanto nas politicas publicas, especialmente por sua capacidade de contribuir com a
formacao de cidadaos mais conscientes e autbnomos diante das decisdes econémicas cotidianas.
No entanto, é importante destacar que sua compreensao varia de acordo com a area de atuacao
e 0s interesses envolvidos.

Conforme observa Baroni, a compreensao do termo pode variar desde a gestao de um
negdcio para um comerciante, passando pelos calculos de juros para um matematico, até as
implicagdes da inflagdo para um economista. Para um socidlogo, o foco recai sobre o endivida-
mento familiar e o consumo desenfreado, enquanto para um ambientalista, a preocupacao se
volta para os impactos ambientais desse consumo. No ambito individual, a Educag¢éo Financeira
se manifesta na economia doméstica e no planejamento financeiro, visando a realizacao de
objetivos como a aquisicdo da casa propria ou uma viagem. Entretanto, Baroni ressalta que
a capacidade de poupar, por exemplo, difere drasticamente entre as pessoas, evidenciando a
necessidade de considerar as especificidades de cada contexto e de ampliar as discussoes
sobre os propdsitos da educacgao financeira (BARONI, 2021).

No Brasil, uma definicdo amplamente utilizada, especialmente por profissionais e pes-
quisadores das areas de Administracdo e Economia, é a apresentada em 2011 pelo Comité
Nacional de Educagéao Financeira (CONEF), que é bastante similar a definicdo da Organizacéo
para a Cooperacao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) de 2005. O CONEF define Educagéao

Financeira como:

[...] o processo mediante o qual os individuos e as sociedades melhoram sua com-
preensao dos conceitos e dos produtos financeiros, de maneira que, com informacao,
formacéao e orientagdo claras, adquiram os valores e as competéncias necessarios para
se tornarem conscientes das oportunidades e dos riscos neles envolvidos e, entao,
fagam escolhas bem informados, saibam onde procurar ajuda, adotem outras agdes que
melhorem o seu bem-estar, contribuindo, assim, de modo consistente para formagéo
de individuos e sociedades responsaveis, comprometidos com o futuro (OCDE, 2005).

Essa definicdo, embora amplamente aceita, levanta alguns questionamentos pertinentes.
Baroni pondera que a énfase na “melhora da compreenséo dos conceitos e produtos financeiros”
pode sugerir um propoésito de informar, formar e orientar para o consumo, o que pode induzir a
uma postura passiva do cidadao, cujo papel seria apenas o de consumir os produtos financeiros
da melhor forma possivel. A autora questiona a quem se destina essa “melhor” forma, e se
a aquisicdo de valores e competéncias, como o acumulo de capital, deveria ser um objetivo
universal. A ideia de “fazer escolhas bem informadas” pode ser interpretada como a mera
aceitacao de produtos definidos por terceiros, sem um papel ativo na criagdo ou questionamento
desses produtos (BARONI, 2021). Essa perspectiva do CONEF esta alinhada aos seis principios
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do Conselho de Educacao Econdmica dos Estados Unidos, que incluem obtencao de renda,
compra de bens e servi¢os, economia, uso de crédito, investimento e protecao/seguros (LUCEY,
2018).

Nesse cenario, a Matematica se insere como uma ferramenta essencial, mas nao sufici-
ente. O dominio de calculos envolvendo juros compostos, porcentagens e escalas financeiras
é, sem duvida, um passo importante. Contudo, o verdadeiro desafio esta em integrar esse
conhecimento matematico a um pensamento critico e contextualizado. Como sugerem (SAVOIA;
SAITO; SANTANA, 2007), a Educacéo Financeira influencia diretamente as decisées econdmicas
individuais e sociais, e por isso deve ser tratada também como um campo de formagéao cidada, e
nao apenas técnica.

No que concerne aos beneficios da Educagéo Financeira, NUNES; PAGANI (2021)
reforca essa ideia ao destacar que tal formagao nao apenas promove o desenvolvimento de
competéncias matematicas, como também habilidades pessoais e sociais voltadas a tomada de
decisao responsavel. JA BORGES; TIDE (2010) enfatiza a importancia do acompanhamento e
controle do planejamento financeiro como forma de gestao pessoal, enquanto SILVA; POWELL
(2013) ampliam essa compreensao ao afirmarem que, no contexto escolar, a Educacao Financeira
deve formar alunos capazes de “analisar, fazer julgamentos fundamentados, tomar decisoes e
ter posicoes criticas sobre questdes financeiras”.

Nesse sentido, é importante mencionar que a criagao da Estratégia Nacional de Educacéao
Financeira (ENEF), em 2010, marcou um importante avango nas politicas publicas brasileiras
voltadas a formacao cidada. Seu objetivo principal é fortalecer a autonomia e a consciéncia
financeira da populagédo por meio do apoio a agdes educativas que promovam escolhas mais
informadas no campo econdmico (Comité Nacional de Educacao Financeira (CONEF), 2014). A
ENEF vem incentivando especialmente a insercdo da Educacao Financeira no ambiente escolar,
com iniciativas como o Projeto Itinerante de Educacao Financeira e o Programa Educacao
Financeira nas Escolas (NUNES; PAGANI, 2021), reconhecendo o papel da escola na formacao
de individuos capazes de lidar com os desafios da vida financeira contemporanea.

Essa insercao no contexto educacional é vista como uma oportunidade de desenvolver ndo
apenas habilidades técnicas, como o uso da Matematica para o calculo de juros e organizacao
de orcamentos, mas também competéncias criticas relacionadas ao consumo, ao crédito e ao
planejamento de vida. Como destacam (SOMAVILLA; SILVA; BASSO, 2016), o0 ambiente escolar
€ um espaco privilegiado para esse processo formativo, pois permite ao aluno desenvolver um
olhar mais critico e proativo diante da realidade econémica em que esta inserido. Mais do que
ensinar a economizar ou evitar dividas, a proposta da ENEF amplia o sentido da Educacao
Financeira ao incorporar a compreensao do funcionamento do sistema financeiro e do papel que
cada individuo desempenha nele. Ao articular teoria e pratica, esse processo educativo contribui
para a construgdo de uma cidadania mais ativa e consciente.

Portanto, a importancia da Educagéo Financeira nao reside apenas no seu potencial para
evitar dividas ou aumentar o patrimdnio pessoal, mas na sua contribuigao para o desenvolvimento
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de uma consciéncia critica sobre o consumo, o trabalho, o crédito, o investimento e os impactos
dessas decisdes na sociedade. E, nesse processo, a Matematica tem um papel central: ao
mesmo tempo em que fornece ferramentas para analise quantitativa, também pode, e deve, ser
utilizada para fomentar o pensamento reflexivo e a tomada de decisdes fundamentadas.

A Educacao Financeira na BNCC

A incorporagdo da educacgao financeira (EF) como tematica transversal e integradora
na Base Nacional Comum Curricular (BNCC) evidencia um avanco significativo na busca por
uma formacao mais critica, reflexiva e cidada dos estudantes. A BNCC nao trata a EF apenas
como um conteudo a ser memorizado, mas como uma competéncia essencial para que o
individuo compreenda e atue de forma consciente frente as demandas econémicas da sociedade
contemporanea. Essa perspectiva se alinha a concepgéao de “matemacia” de (SKOVSMOSE,
2014), que abrange nao s6 o dominio de algoritmos matematicos, mas também sua aplicagéo
em situacoes reais e a reflexao critica sobre tais aplicagées (OLIVEIRA, 2017). A proposta de
uma educacdo que va além da mera transmissao de conteudos esta fortemente presente nos
Paradmetros Curriculares Nacionais de Matematica (PCN), que orientam para o desenvolvimento
do pensamento I6gico e da andlise critica (BRASIL, 1997).

A BNCC propde competéncias gerais que se relacionam diretamente a formacao de sujei-
tos autbnomos e conscientes, como a capacidade de argumentar com base em dados confiaveis
e exercer uma curiosidade intelectual critica (OLIVEIRA, 2017). Assim, a EF surge como forma
de propiciar para o estudante um espago de discussodes e reflexdes que objetivam a formagéo de
individuos que, diante de uma gama de situagoes vivenciadas, pautem suas decisdes a partir
da compreensao do que seria melhor ou possivel, dadas as circunstancias (OLIVEIRA, 2017).
De modo complementar, a BNCC destaca a importancia do empreendedorismo individual e
da compreensao do sistema monetario para uma insercao critica e consciente no mundo atual
(Brasil. Ministério da Educacgao, 2018), sugerindo uma abordagem baseada em projetos, onde o
aluno é protagonista de sua aprendizagem e reflete sobre suas agdes financeiras para minimizar
o consumo desenfreado (NEMOS; DURO; FILHA, 2021).

Contudo, apesar das intengdes e do reconhecimento da importancia da EF, a implemen-
tacdo pratica na BNCC ainda apresenta lacunas significativas no que tange a profundidade e
a formacao critica necessaria. Embora o documento preveja a abordagem de conceitos como
inflagéo, taxas de juros, impostos e investimentos (Brasil. Ministério da Educacéo, 2018), e inclua
habilidades como o planejamento de orcamentos e 0 uso de simuladores de juros compostos,
a maneira como esses temas sao efetivamente inseridos parece ainda se limitar a aspectos
técnicos e operacionais, sem promover uma formagao verdadeiramente critica e integrada. Nesse
sentido, a (OCDE, 2005) ja apontava para a necessidade de a Educacao Financeira comecar
desde cedo nas escolas, visando a uma formagéao de cidadaos conscientes e preparados para
lidar com decisdes econbmicas complexas.
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A critica se aprofunda ao observar que, embora a BNCC delegue a maior parte do trabalho
com a Educacao Financeira a area da Matematica, essa tematica demanda um didlogo continuo
€ mais robusto com outras areas do conhecimento. (BARONI, 2021) destaca que os préprios
formadores de professores identificam elementos constitutivos da EF que extrapolam o campo
matematico, como os aspectos econdmicos, sociais e politicos que afetam a vida cotidiana. H&
uma percepgao generalizada da auséncia de discussodes voltadas a Economia na formagao dos
professores, o que dificulta o tratamento de tdpicos cruciais como o valor do dinheiro no tempo, a
inflagao, os juros e 0s impostos — como o imposto de renda.

A discussao sobre o imposto de renda, por exemplo, € apontada como uma oportunidade
de explorar fungdes matematicas complexas e, simultaneamente, promover uma analise critica
sobre justica fiscal e distribuicao de renda, questionando as estruturas ja estabelecidas (BARONI,
2021). Essa perspectiva se alinha ao pensamento de (FARIA; XAVIER; MARTINS, 2024), que
propde uma educacdo capaz de questionar o “mundo feito” para evitar que os individuos se
vejam “submersos numa nova obscuridade”. Da mesma forma, temas como inflacao e correcao
salarial, embora previstos na BNCC para o Ensino Médio, exigem uma articulagéo interdisciplinar
para que os alunos compreendam nao apenas 0s conceitos matematicos, mas também como
tais fenbmenos econémicos afetam sua qualidade de vida e o endividamento (BARONI, 2021).

Além disso, (NEMOS; DURO; FILHA, 2021) destacam que os conceitos abordados na
BNCC possuem um nivel de complexidade elevado, sendo muitos deles presentes apenas em
cursos de graduacao. Isso representa um desafio ao serem propostos na educacao basica por
meio da Educacéo Financeira. Dessa forma, embora a intengédo seja nobre, a forma como tais
conteudos sdo apresentados exige uma abordagem mais estratégica e aprofundada, que va
além da simples insercao transversal prevista na BNCC.

Diante do exposto, conclui-se que a insercdo da Educacao Financeira na BNCC repre-
senta um avango importante, mas que ainda carece de aprofundamento teérico, integracao
interdisciplinar e estratégias pedagdégicas condizentes com a realidade da educacéao basica. A
abordagem proposta no documento, embora bem-intencionada, tende a se restringir a aspectos
técnicos e matematicos, deixando de explorar o potencial critico e formativo que a EF pode
oferecer.

A necessidade de uma Educacao Financeira critica e contextualizada

A crescente complexidade das relagbes econdmicas e 0 aumento expressivo dos indices
de endividamento familiar no Brasil apontam para uma demanda urgente por uma abordagem
mais critica e contextualizada da Educacao Financeira no ambiente escolar. Nao é suficiente
ensinar planilhas de orgamento, regras de trés e céalculos de juros. Uma verdadeira educagao
financeira emancipadora deve ir além do técnico e dialogar com as condi¢des sociais, culturais e
econdmicas dos sujeitos.

Conforme aponta (BARONI, 2021), uma visao reducionista da Educagao Financeira tende
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a responsabilizar exclusivamente o individuo por sua situagdo econémica, ignorando fatores
estruturais como o desemprego, o subemprego, a renda insuficiente e as armadilhas do consumo
promovido pelo sistema capitalista. Sob esse viés, o papel do professor de Matematica é
reduzido ao de um simples transmissor de técnicas e formulas, como se 0 acesso a informacéao
bastasse para resolver problemas complexos de sobrevivéncia em uma sociedade desigual. Essa
concepcao desconsidera as multiplas causas que podem levar uma familia ao endividamento,
sugerindo a urgéncia de se compreender essas situagdes de forma mais ampla e critica.

De acordo com CUNHA; LAUDARES (2017), o ensino da matematica financeira deve
articular-se a valores éticos e sociais, promovendo atitudes responsaveis como consumo cons-
ciente, respeito aos recursos naturais e combate a corrupgdo. Em oposicao a légica de um
capitalismo orientado ao lucro imediato, que frequentemente incentiva padrées de consumo
desenfreados, a escola assume assim um papel transformador: formar individuos capazes de
compreender criticamente 0s processos econdmicos que os rodeiam. Nessa perspectiva, desen-
volver competéncias matematicas significa ir além da aplicagao de férmulas, constituindo-se em
instrumento para decisdes pautadas pela justica social e pela consciéncia coletiva.

Para CUNHA; LAUDARES (2017), a Educacao Financeira, quando embasada em uma
abordagem critica, oferece condigbes para o exercicio da cidadania. Para tanto, ndo deve se
limitar & aplicagdo de algoritmos descontextualizados, tampouco assumir a forma de um “manual
de regras moralistas faceis” (OLIVEIRA, 2007). Pelo contrario, deve partir de situagdes-problema
reais, instigando nos estudantes uma postura questionadora e auténoma diante dos desafios
sociais e econdmicos da vida cotidiana.

Nesse sentido, (OLIVEIRA, 2017) discute a importancia de uma formagao que articule a
Matematica Financeira a Educacao Matematica Critica (EMC). A educacdo matematica critica
deve fornecer instrumentos para que os alunos ndo apenas apliguem modelos matematicos, mas
também questionem sua utilidade e contexto: deve-se ndo somente ensinar aos alunos a usar
modelos matematicos, como também leva-los a questionar por que, como, para que e quando
utiliza-los. Para isso, é fundamental que os professores estejam preparados para atuar com
essa abordagem critica, 0 que exige, por sua vez, mudangas na formagao inicial dos docentes.
Como ressalta (SA, 2012), ndo basta que a Matematica Financeira esteja presente nas grades
curriculares dos cursos de licenciatura; ela deve ser ministrada por professores com experiéncia
na educagao basica e que compreendam as especificidades da atuagdo docente nesse nivel.

A critica de (SA, 2012) é contundente: muitas vezes, os cursos de Matematica Financeira
sdo ministrados por profissionais de outras areas, como economia ou engenharia, que nao pos-
suem formacgéo pedagégica adequada, o que enfraquece o vinculo entre o contelddo e a prética
educativa escolar. Ademais, o0 ensino frequentemente se da de forma descontextualizada, voltado
para uma légica tecnicista distante da realidade dos alunos. Isso compromete a capacidade da
disciplina de contribuir para a formagao critica e politica dos futuros cidadaos.

Ainda segundo (SA, 2012), o professor pode e deve debater com os alunos temas como
consumo consciente, propagandas enganosas, financiamento de bens, uso de cartdes de crédito
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e endividamento. Esses temas, além de diretamente ligados a vivéncia cotidiana dos estudantes,
sdo ricos em possibilidades para a problematizacdo matematica e social. Mas para que isso
ocorra de forma efetiva, é preciso que a formacao docente valorize a contextualizagao e a
criticidade como elementos essenciais do ensino de Matematica.

Portanto, é evidente que uma Educacéo Financeira critica e contextualizada é mais do que
necessaria: ela é urgente. Ao propor reflexdes sobre consumo, renda, desigualdade, cidadania e
ética, a Educacgéo Financeira se torna um instrumento de empoderamento, capaz de promover a
leitura critica da realidade e a construcao de alternativas mais justas e conscientes de relagéao
com o dinheiro. Para isso, € imprescindivel repensar tanto o curriculo escolar quanto a formacgéao
docente, de forma que estejam comprometidos com uma pratica educativa emancipatéria, que
reconheca os sujeitos em sua complexidade e enfrente, de forma critica, os desafios impostos
pelo sistema econdmico vigente.
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3 FUNDAMENTOS DE MATEMATICA FINANCEIRA

3.1 CONCEITOS BASICOS

Matematica Financeira € a disciplina que tem por objetivo o estudo da evolugao do valor do
dinheiro ao longo do tempo. Esse estudo é composto por equagdes matematicas que expressam,
principalmente, a relagdo entre o valor de uma quantia em dinheiro no presente e seu valor
equivalente no futuro. De forma pratica, a Mateméatica Financeira se dedica ao célculo dos
rendimentos de empréstimos e a avaliacdo de sua rentabilidade (CASTRO; ZOT, 2015).

Na sequéncia, sdao apresentados os principais conceitos matematicos que servem de
base para o desenvolvimento deste trabalho. Tais contetdos costumam ser abordados no Ensino
Médio, especialmente nas disciplinas de Matematica e Matematica Financeira. Por essa razao,
nao se optou por uma exploracado aprofundada, mas sim por uma organizacio objetiva dos
temas, com o intuito de oferecer uma fonte de consulta clara e acessivel ao longo da leitura.
Para um aprofundamento maior, indicam-se as obras de (NETO, 2012), (CASTRO; ZOT, 2015) e
(MACEDO, 2014), que fundamentam os conceitos utilizados nas segbes seguintes.

Agente Econémico: E uma pessoa fisica ou juridica que pratica um evento financeiro, como

uma compra, venda ou empréstimo que possua consequéncias financeiras.

Capital (C), Capital Inicial (C,) ou Principal (P): E o valor disponivel representado por moeda
(dinheiro) ou outro bem que uma pessoa ou uma empresa possui. Este capital permite que
acontegcam as trocas entre bens, possibilitando os eventos financeiros.

Juro (J): Os juros representam o valor do dinheiro ao longo do tempo. Podem ser compreendidos
como uma espécie de “aluguel” cobrado pelo uso de recursos financeiros. Da parte de quem
paga, € uma despesa ou custo financeiro; da parte de quem recebe, é um rendimento ou renda
financeira.

Operacdo Financeira: E a transferéncia de capital entre quem possui (credor) e quem necessita

(tomador), com condi¢des como valor, prazo, taxa de juros, garantias, etc.

Montante (M) ou (C,): E o saldo ou valor futuro de um empréstimo ou aplicagao:
M=P+J

Sindnimos: valor futuro (VF), valor de resgate (VR), future value (FV).

Valor Presente: E o valor de uma operagéo financeira hoje, intermediario entre o montante (M)
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e o capital (C).

Prazo (n): Refere-se ao periodo de tempo do empréstimo ou aplicacdo. Pode ser medido em
dias, meses, trimestres, anos, etc.

Periodos Nao-Inteiros
Em certas situagdes, o prazo (n) ndo é um numero inteiro. Nesse caso:

a) Calcula-se o juro da parte inteira.

b) Calcula-se o juro proporcional a fragcao restante.

Exemplo: Calcular o juro sobre R$ 3.000,00 a taxa de 6% ao semestre, por 3 anos e 9
meses.

Passo 1: Parte inteira

3 anos e 9 meses = 7 semestres inteiros

J; = 3.000,00 x 0,06 x 7 = R$ 1.260,00

Passo 2: Parte fracionaria
3 meses = 1 trimestre = 0,5 semestre.

J» = 3.000,00 x 0,03 x 1 = R$ 90,00

Passo 3: Juro total

J=J;+J=1.260,00 + 90,00 = R$1.350, 00

Alternativa:

J =3.000,00 x 0,06 x 7,5 = R$1.350, 00
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Prestacao (R)
Refere-se ao valor de pagamentos periddicos.

Amortizacao
E o processo de pagamento de uma divida.

Taxa de Juros

A taxa de juro é o coeficiente que determina o valor do juro, isto é, a remuneracéo do fator
capital utilizado durante certo periodo de tempo.

Portanto, conclui-se que a taxa de juros é a razao entre os juros (J) e o principal (P) ou
capital (C). Simbolicamente, representamos a taxa de juros pela letra i, onde:

o~

Onde:
— i =taxa de juros;
— J =juro;
— P = valor principal ou presente.

As taxas de juros se referem sempre a uma unidade de tempo (més, semestre, ano etc.)
e podem ser representadas equivalentemente de duas maneiras: taxa percentual e taxa unitaria.

Em termos percentuais, a mais utilizada em nosso cotidiano, representa o valor pago a
cada cem unidades financeiras na unidade de tempo. Em termos unitarios, é o valor cobrado ou
pago por uma unidade financeira na unidade de tempo.

Para transformar uma taxa percentual em unitéria, basta dividir por 100. Para transformar

de unitaria para percentual, multiplica-se por 100. Exemplos:



22

Tabela 3.1 — Taxa percentual e taxa unitaria

Forma percentual Transformacdo Forma unitaria

12% a.a. E 0,12 a.a.
100

8% a.s. 8 0,08 a.s.
100

5% a.t. S 0,05 a.t.
100

2% a.m. i 0,02 a.m.
100

Fonte: Elaborado pelo autor.

Exemplo: Um individuo tomou R$ 100.000,00 emprestados no banco e pagou R$ 140.000,00
apds um ano. Pergunta-se:

a) Quanto foi o juro pago?
b) Qual foi a taxa de juros aplicada nessa operagao?

Sabemos que o juro € a diferenga entre o valor que foi pago e o valor que foi tomado
emprestado. Assim, temos:

J = 140.000, 00 — 100.000, 00 = 40.000, 00

Para encontrar a taxa de juros, usamos a formula:

ol ~

Onde:
— J =40.000, 00 é o juro pago;

— P =100.000, 00 é o capital emprestado.

Logo, temos:
40.000, 00

j= —— =0,40
100.000, 00

Ou, em termos percentuais:
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i = 40% ao ano (a.a.)

Juro Exato e Juro Comercial
Utilizados em prazos curtos (em dias).

— Juro Exato: base 365 dias

C-i-n
365

J=

— Juro Comercial: base 360 dias

C-i-n
360

J=

Exemplo: Determinando a taxa diaria a partir de 15% a.a.:

5%

— Juro exato: 5 = 0,032877%

5%

0" 0,033333%

— Juro comercial:

O juro comercial diario € maior por considerar menos dias no ano.

3.2 CAPITALIZACAO DE JUROS

Antes de explorarmos os conceitos de juros simples e compostos, é importante compre-
ender o0 que significa capitalizagao de juros. De forma geral, esse termo refere-se ao processo
de adicionar os juros ao capital inicial, gerando assim um novo valor sobre o qual os pr6ximos
rendimentos poderao ser calculados. Essa logica é fundamental no contexto de investimentos,
pois é a partir dela que conseguimos prever o crescimento de um valor aplicado ao longo do
tempo. De acordo com (CASTRO; ZOT, 2015), os juros podem ser classificados de acordo com
o regime de capitalizacao adotado. Os dois principais regimes sao:

— Juros simples: os juros s&o calculados sempre com base no capital inicial, permane-
cendo constantes a cada periodo;

— Juros compostos: o0s juros sdo calculados sobre o capital acumulado, ou seja, incluem
0s juros gerados nos periodos anteriores, resultando em um crescimento progressivo
do montante.
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Os regimes de capitalizagédo representam formas distintas de crescimento do capital ao
longo do tempo. Compreendé-los é essencial para comparar investimentos e tomar decisdes
conscientes. Do ponto de vista econémico, capital € qualquer recurso que possa gerar retorno
futuro. Quando aplicado a uma taxa de rendimento, o valor final (ou montante) dependera do
regime adotado. A seguir, apresentamos 0s principais regimes de capitalizagdo, com suas
férmulas e aplicagbes praticas.

3.2.1 Juros Simples

O regime de juros simples é caracterizado pela incidéncia de juros apenas sobre o capital
inicial da operacgdo, seja em um empréstimo ou em uma aplicagdo. Nesse sistema, 0s juros
nao se acumulam ao montante principal ao longo do tempo, o que significa que ndo ha juros
sobre juros. Assim, o valor dos juros permanece constante em cada periodo, resultando em
um crescimento linear do saldo devedor, semelhante ao comportamento de uma progressao
aritmética. Para ilustrar esse funcionamento, considere um empréstimo de R$ 1.500,00 com
prazo de cinco anos, a taxa de juros simples de 7% ao ano. A cada ano, os juros sao calculados
com base apenas no capital inicial, resultando em R$ 105,00 de juro por ano (7% de R$ 1.500,00).
Ao final do periodo, o total de juros acumulado sera de R$ 525,00, e o saldo devedor totalizara
R$ 2.025,00. A imagem a seguir demonstra a evolugéo do saldo devedor ao longo dos anos:

Tabela 3.2 — Saldo devedor ao longo dos anos — Juros Simples

Saldo no Saldo devedor  Crescimento
Juros apurados
Ano inicio de ao final de anual do saldo
para cada ano ($)

cada ano ($) cada ano ($) devedor ($)
Inicio do 12 ano - - 1.500,00 -
Fim do 12 ano 1.500,00 0,07 x 1.500,00 = 105,00 1.605,00 105,00
Fim do 22 ano 1.605,00 0,07 x 1.500,00 = 105,00 1.710,00 105,00
Fim do 32 ano 1.710,00 0,07 x 1.500,00 = 105,00 1.815,00 105,00
Fim do 42 ano 1.815,00 0,07 x 1.500,00 = 105,00 1.920,00 105,00
Fim do 52 ano 1.920,00 0,07 x 1.500,00 = 105,00 2.025,00 105,00

Fonte: Elaborado pelo autor.

Observa-se que o saldo devedor aumenta anualmente em R$ 105,00; valor fixo correspon-
dente ao juro calculado sobre o capital inicial. Mesmo que 0s juros ndo sejam pagos anualmente,
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eles ndo geram nova remuneragdo, mantendo-se constantes ao longo do tempo.

Por essa razao, o custo total da operagéo é calculado de forma simples: multiplica-se a
taxa anual pelo nimero de anos. No exemplo apresentado, 7% ao ano por 5 anos resulta em um
custo total de 35% sobre o capital emprestado.

Caso seja necessério converter a taxa para outra unidade de tempo, como meses, basta

dividi-la proporcionalmente. Por exemplo, uma taxa de 10% ao ano equivale aproximadamente a
0,8333% ao més:

10%

~ 0,8333%

Imensal =

A féormula geral do regime de juros simples é dada por:

J=CXiXn

— J representa o valor dos juros;

— C é o capital inicial;

— i é ataxa de juros (em forma unitaria);

— n é o prazo da aplicagcao (em periodos compativeis com a taxa).

A férmula basica de juros pode ser descrita de forma algébrica da seguinte forma:

Figura 3.1 — Dedugéo algébrica da férmula de Juros Simples

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Em Matematica Financeira com 03 elementos da férmula podemos obter o quarto ele-
mento que falta, entdo geralmente o elemento faltante é o que queremos mostrar.

Taxa Proporcional e Taxa Equivalente
Para compreender corretamente os conceitos de taxa proporcional e taxa equivalente, é
fundamental reconhecer dois prazos envolvidos em qualquer operacao financeira:

— O prazo da taxa de juros (ex: anual, mensal);

— O prazo de capitalizagao dos juros (frequéncia com que os juros sao aplicados ao
capital).

Se os dois prazos forem iguais, como em um empréstimo com taxa de 24% ao ano e
capitalizacédo anual, a aplicacao € direta. O mesmo ocorre, por exemplo, no crédito direto ao
consumidor, onde a taxa € mensal e 0s juros sao capitalizados mensalmente.

Contudo, em muitas operacoes esses prazos sao diferentes. Por exemplo, a poupanca
paga 6% ao ano, mas os juros sdo capitalizados mensalmente a 0,5% ao més. Nesses casos, é
necessario converter 0s prazos para uma mesma base temporal para aplicar corretamente as

férmulas da matematica financeira.

Taxa Proporcional (ou Nominal)

Em juros simples, essa conversao é feita de forma linear por meio da taxa proporcional,
calculada dividindo-se a taxa original pelo numero de periodos de capitalizagao.

Exemplo:

Uma taxa de 18% ao ano com capitalizagdo mensal resulta em:

o,

=1,5% ao més

Taxa proporcional =

Esse tipo de taxa é comum em operacgdes de curto prazo, como juros de mora, descontos
bancérios e saldos devedores em contas correntes.

Taxas Equivalentes

Duas taxas de juros simples sao equivalentes quando produzem o mesmo valor de juros
sobre o mesmo capital, no mesmo intervalo de tempo.

Exemplo:

Aplicando R$ 500.000,00 por um ano:

— a2,5% ao més:

J =500.000 x 0,025 x 12 = 150.000
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— a 15% ao semestre:

J =500.000 x 0,15 x 2 = 150.000

Como o valor dos juros € o mesmo, as taxas sdo consideradas equivalentes.
No regime de juros simples, taxas proporcionais e equivalentes sdo consideradas equiva-
lentes entre si, jA que a relagdo entre elas é linear e direta. Por exemplo:

15%

=2,5%

Ou seja, ha uma proporcionalidade direta entre 0 nUmero de periodos e o valor das taxas.

O conceito de equivaléncia entre taxas se torna mais complexo e relevante no regime de
juros compostos, tratado no capitulo seguinte.

3.2.2 Juros Compostos

Embora os juros simples tenham sido explicados anteriormente como um modelo onde
0s juros sdo calculados sempre sobre o valor original investido ou emprestado, essa forma de ca-
pitalizagdo tem pouca presenca no mercado financeiro atual. Na pratica, o modelo mais utilizado
pelas instituicdes é o de juros compostos, que representa de forma mais fiel o funcionamento
das operacodes financeiras modernas.

Nesse regime, os juros de cada periodo sdo somados ao montante acumulado, e o total
se torna a nova base para o célculo dos juros seguintes. Ou seja, os rendimentos passam a
gerar novos rendimentos, provocando um efeito acumulativo no valor total da aplicagao ou divida.

Esse mecanismo leva a um crescimento mais acelerado ao longo do tempo, pois o valor
aumenta de forma exponencial, diferente da progresséo linear observada nos juros simples. E
por isso que 0s juros compostos sao frequentemente associados a ideia de “juros sobre juros”,
ressaltando seu potencial de multiplicacdo.

A cada periodo, os juros sao incorporados ao capital, formando um novo montante que
servira de base para o calculo futuro. Isso caracteriza o processo de capitalizacdo, em que nao
apenas o capital inicial rende, mas também os juros ja acumulados.

Essa é a principal distingao entre os dois regimes: enquanto nos juros simples o rendi-
mento € constante, nos compostos o valor se expande continuamente, tornando o crescimento
mais expressivo com o tempo.

As figuras a seguir ilustram esse comportamento. Perceba que, no regime simples, o
valor evolui de forma linear, enquanto no regime composto o crescimento assume uma curva
exponencial.
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Tabela 3.3 — Comparagéao entre Juros Simples e Juros Compostos

Més Juros Simples

Juros Compostos

Rendimento

Montante Rendimento Montante

1 R$ 500 x 0,2 =R$ 100 R$ 600

A~ W D

R$ 500 x 0,2=R$ 100 R$ 700
R$ 500 x 0,2 =R$ 100 R$ 800
R$ 500 x 0,2 =R$ 100 R$ 900

R$ 500 x 0,2 = R$ 100 R$ 600
R$ 600 x 0,2 = R$ 120 R$ 720
R$ 720 x 0,2 = R$ 144 R$ 864
R$ 864 x 0,2 =R$ 172,80 R$ 1.036,80

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Figura 3.2 — Comportamento Juros Simples e Juros Compostos (Fonte: (NETO, 2012))

Como é do nosso conhecimento, o montante € a soma do principal aos juros da aplicacéo,

considerando um determinado prazo e uma taxa de juros estabelecida. Para o calculo dos juros

no regime de capitalizagdo composta, utilizamos a seguinte férmula:

Jp=Co [(1+1)"—1]

Exemplo: Determine o valor dos juros pagos em um empréstimo de R$ 2.000,00 com

taxa de juros de 1% ao més, pelo periodo de cinco meses.

Resolugéo:

— Capital inicial: C, = 2.000, 00

— Taxa de juros: i = 0,01 ao més
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— Prazo: n =5 meses

Aplicando na férmula:

Jp =2.000 [(1+0,01)° — 1]

J, = 2.000[(1,05101) — 1]

Jp =2.000 x 0,05101 = R$102,02

Portanto, o valor dos juros pagos na operacéao é de R$ 102,02.

Taxas Equivalentes para Juros Compostos

No regime de juros simples, taxas sao consideradas equivalentes quando, aplicadas a
um mesmo capital durante um mesmo intervalo de tempo, resultam em montantes iguais. 1sso
ocorre porgque, nesse regime, as taxas sao proporcionais ao tempo. Por exemplo, as taxas de 3%
ao més e 9% ao trimestre sdo equivalentes, pois produzem o mesmo montante final ao longo de
trés meses.

Ja no regime de juros compostos, embora o conceito de taxa equivalente permaneca
valido, o método de calculo se modifica em razao da capitalizacdo exponencial. Nesse caso,
a taxa equivalente é obtida a partir da média geométrica da taxa de juros do periodo total. A
formula para determinar a taxa equivalente composta é dada por:

5=W1+i—1 (3.1)
onde:

— Iy: taxa equivalente composta por periodo;
— i: taxa de juros do periodo total;

— @: numero de periodos de capitalizacao.

Por exemplo, a taxa semestral de 10,3826% corresponde a uma taxa mensal equivalente
composta de 1,66%, conforme se observa abaixo:
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s =+v/1+0,103826 — 1

=1/1,103826 — 1 ~ 0,0166 = 1,66% a.m.

Dessa forma, ao aplicar um capital de R$ 100.000,00 por dois anos, obtém-se 0 mesmo

montante final utilizando-se qualquer uma das taxas equivalentes:
— Para i =1,66% ao més, n = 24 meses:

FV =100.000 - (1,0166)** ~ R$ 148.457,63

— Para i = 10,3826% ao semestre, n = 4 semestres:

FV =100.000 - (1,103826)* ~ R$ 148.457,63

Outro exemplo Util para compreensao do conceito de taxa equivalente no regime composto
€ 0 seguinte: suponha que uma instituicao financeira divulgue uma rentabilidade de 12% ao
semestre. Aplicando R$ 10.000,00 por seis meses, teriamos:

FV =10.000- 1,12 = R$ 11.200,00

Contudo, os 12% ao semestre devem ser transformados em sua taxa mensal equivalente
composta, a fim de refletir a capitalizacdo mensal dos juros. A taxa mensal equivalente é obtida

por:

s=v1,12—1~0,0191 = 1,91% a.m.

Portanto, ao aplicar R$ 10.000,00 a taxa de 1,91% ao més por seis meses:

FV =10.000 - (1,0191)® ~ R$ 11.200,00

Este exemplo demonstra que uma taxa mensal de 2%, quando considerada a capitalizagcao
composta, ndo corresponde exatamente a uma taxa de 12% ao semestre. A equivaléncia correta
entre taxas em diferentes periodos ocorre somente quando se utiliza a taxa efetiva composta,
que é calculada pela média geométrica. Portanto, no contexto dos juros compostos, a definicao
de taxa equivalente esta relacionada ao processo de “descapitalizagdo” exponencial, ou seja,
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€ a taxa que, aplicada em cada periodo, gera o mesmo valor final que a taxa total aplicada no

periodo maior.

Capitalizacoes em Periodos Nao Inteiros

Em determinadas operacdes financeiras, o prazo de aplicagdo pode nao coincidir com um
numero inteiro de periodos de capitalizacdo. Nesses casos, utiliza-se a capitalizagao descontinua,
ajustando o tempo como uma fragao. Isso € comum, por exemplo, ao usar taxa anual para um
prazo dado em anos e meses.

A convencao adotada para esses calculos € a exponencial, pois o regime é de juros
compostos. A férmula ajustada para o célculo do montante final é:

onde:

— Cy: capital inicial;

— i: taxa de juros por periodo;

— n: namero de periodos inteiros;

— p: parte fracionada do periodo (ex: meses);

— q: periodo de referéncia (ex: 12 meses para um ano).

Exemplo:
Investimento de R$ 1.000,00 com taxa de 15% ao ano, por 4 anos e 6 meses:

n=4

p=61 q=12

i=0,15

Cy,5, =1.000- (1 +0,15)*% = 1.000 - (1,15)*°

02‘5 ~ 1.000 - 1,8756 = R$ 1.875,60

Assim, ao final de quatro anos e seis meses, 0 montante acumulado sera de R$ 1.875,60.



32

3.3 CONCEITOS SOBRE A INFLACAO

Nos topicos anteriores, foram desenvolvidos os conceitos fundamentais da Matematica
Financeira sob a suposicao de que a moeda se manteve com valor constante ao longo do
tempo. Essa abordagem, embora util para fins didaticos, desconsidera a influéncia de fatores
econdmicos reais, como a inflagdo e a deflagao. A auséncia dessa consideragao pode levar a
distorcdes relevantes na analise de operacodes financeiras. Diante disso, este proximo topico
se propode a introduzir e discutir os conceitos de inflagdo e deflacao, fundamentais para uma
avaliagdo mais precisa do valor do dinheiro no tempo.

3.3.1 Inflacao e Correcao Monetaria

A inflacdo pode ser compreendida como um aumento continuo e generalizado dos pregos
dos bens e servicos em uma economia, resultando na perda do poder de compra da moeda.
Em outras palavras, com o passar do tempo, a mesma quantia de dinheiro passa a adquirir
menos produtos ou servigcos. Esse fendmeno afeta praticamente todos os setores da economia,
diferindo de aumentos pontuais de precos que podem ocorrer devido a escassez de algum item
especifico.

Uma caracteristica marcante da inflagdo é que os ajustes nos pregos nao ocorrem
de forma simultinea. Certos agentes econdmicos, como empresas com poder de mercado
(monopdlios ou oligopdlios), conseguem repassar os aumentos de precos mais rapidamente. Por
outro lado, assalariados, aposentados e pequenos investidores, muitas vezes, recebem seus
reajustes com atraso, o que gera uma transferéncia indireta de renda, prejudicando os grupos
mais vulneraveis.

Entre as consequéncias mais significativas da inflagao, estdo a desvalorizagdo da moeda
e a inibicao de investimentos de longo prazo. Isso ocorre porque a incerteza sobre o valor futuro
do dinheiro torna financiamentos e aplicagdes menos atrativos, tanto para investidores quanto
para credores.

Diante desse cenario, surgiu a necessidade de mecanismos que preservem o valor real
do dinheiro ao longo do tempo, como a correcao monetaria. Este processo consiste na atuali-
zagao de valores nominais com base em indices que medem a variagao dos precos, buscando

neutralizar os efeitos da inflagdo sobre contratos, salarios, financiamentos e investimentos.
3.3.2 indice de precos

Os indices de precos sao ferramentas estatisticas desenvolvidas para acompanhar a
evolucao dos precos de um conjunto especifico de bens e servigcos, em um determinado periodo.
Eles funcionam como uma média ponderada, levando em conta tanto a variacao dos precos
quanto a representatividade dos itens na cesta considerada. De forma geral, os indices de
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precos servem para medir a inflagdo, que corresponde ao aumento generalizado dos precos
na economia. Através desses indices, € possivel monitorar o custo de vida da populagao, além
de serem utilizados como base para contratos, negociagoes salariais e ajustes financeiros. Os
indices podem variar de acordo com:

— A composic¢ado da cesta de produtos e servigos selecionada;

— O publico-alvo (familias de diferentes faixas de renda, setores especificos, como
atacado ou construgéo civil);

— A periodicidade de coleta dos dados;

— A metodologia empregada pela instituicao responsavel pela sua elaboracgéo.

Por isso, € comum que haja diferengas entre a percepcao que um cidadao tem sobre os
precos no seu cotidiano e o que é capturado por determinados indices oficiais, ja que as cestas
de consumo variam de acordo com a renda, regido ou perfil familiar.

Principais indices de Precos no Brasil
No Brasil, alguns indices se destacam pela ampla utilizagao na analise econémica, na
definicao de politicas publicas e nos reajustes contratuais. S&o eles:

IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

O IPCA ¢ o indice oficial utilizado pelo governo brasileiro para monitorar a inflagcao e
balizar o sistema de metas inflacionarias, definido pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e
operacionalizado pelo Banco Central do Brasil. Calculado pelo IBGE, ele mede a variagao dos
precos de uma cesta de consumo representativa para familias com renda de 1 a 40 salarios
minimos. A pesquisa abrange 16 regides metropolitanas do pais, além do Distrito Federal. O
IPCA também serve como indexador de diversos titulos publicos, como o Tesouro IPCA+, e de
contratos financeiros. Existe ainda o IPCA-15, que funciona como uma prévia do IPCA, com
periodo de coleta diferente (do dia 16 do més anterior ao dia 15 do més de referéncia).

INPC — indice Nacional de Precos ao Consumidor

Também calculado pelo IBGE, o INPC mede a inflagdo para familias com renda mais
baixa, de 1 a 5 salarios minimos. Ele utiliza a mesma metodologia e cobertura geogréfica do
IPCA, mas seu foco é avaliar o impacto da variagéo de precos sobre as familias de menor renda.
E bastante utilizado para reajustes salariais, especialmente do salario minimo e de beneficios
previdenciarios.
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IPC-Fipe — indice de Precos ao Consumidor

O IPC-Fipe é um dos indices mais antigos do Brasil e mede a inflagao na cidade de Sao
Paulo. Calculado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econ6micas (Fipe), ele acompanha
a variagao de precos de uma cesta de consumo para familias com renda de 1 a 10 salarios
minimos. Apesar de ter abrangéncia geografica restrita, € amplamente utilizado como referéncia
em contratos na cidade de Sao Paulo.

IGP — indice Geral de Precos

O IGP, calculado pela Fundacao Getulio Vargas (FGV), é um indice amplo, pois nao
se limita aos pre¢os ao consumidor. Ele também inclui precos no atacado (IPA) e custos da
construcao civil (INCC). O IGP é bastante utilizado para reajustes contratuais, tarifas e aluguéis,
apesar de ter perdido espaco em alguns setores por sua maior sensibilidade a choques de precos
no atacado e no cambio. O indice possui trés versdes, que se diferenciam pelo periodo de coleta
dos dados:

— IGP-DI: coleta dos dias 1 a 30 de cada més.

— IGP-M: coleta do dia 21 do més anterior ao dia 20 do més de referéncia. E a versao
mais utilizada, especialmente para reajustes de contratos.

— |IGP-10: coleta do dia 11 do més anterior ao dia 10 do més de referéncia.

Cada um desses indices possui caracteristicas metodoldgicas especificas, refletindo dife-
rentes realidades de consumo e setores econémicos, sendo fundamentais tanto para formulagdes

de politicas publicas quanto para negociagées no mercado financeiro e empresarial.
3.3.3 Calculo da Taxa de Inflacao

A taxa de inflagdo de um periodo € obtida pela relacao entre o indice final e o indice
inicial, segundo a férmula:

Onde:
— | =taxa de inflagado do periodo (em decimal);
— P, = indice no final do periodo;

— P,_; = indice no inicio do periodo.
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Exemplo prético

Suponha que o indice no inicio do ano seja 1000 e, ao final do mesmo ano, passe para
1400. Aplicando a férmula:

1400
~ 1000
[=1,4—1

1=0,4

/ 1

Convertendo para percentual:

I =40%

Portanto, a inflagado acumulada no periodo foi de 40%, ou seja, os pregos, em média,
subiram esse percentual ao longo do ano.

Atualizacao de Valores Monetarios
A atualizagdo monetaria consiste em recalcular um valor de uma data passada para
seu equivalente em uma data atual, considerando a inflagdo acumulada no periodo. A formula

utilizada é:
P
Vcorrigido = Vinicial X — (3.3)
Pn_
Onde:

— Veorrigido = valor atualizado;
— Viniciar = valor na data inicial;
— P, = indice na data final;

— P,_; = indice na data inicial.

Exemplo prético

Imagine que, em janeiro, foi comprado um veiculo por R$ 60.000,00, quando o indice era
1000. Um ano depois, com o indice em 1400, o valor atualizado desse veiculo sera:
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1400
Vcorrigido = 60.000 x W

=60.000 x 1,4
= R$ 84.000,00

Portanto, R$ 84.000,00 é o valor que representa 0 mesmo poder de compra dos R$

60.000,00 no inicio do periodo, considerando a inflagdo de 40%.

Diferenca entre Ganho Nominal e Ganho Real

— Ganho Nominal: Corresponde a diferenga entre o valor de venda e o valor de compra,

sem considerar os efeitos da inflagao.

— Ganho Real: Representa o ganho efetivo de poder de compra, ou seja, 0 que sobra
do ganho nominal apés descontar a inflagdo do periodo.

Exemplo pratico:

— Valor de compra: R$ 60.000,00 (indice na compra: 1000);

— Valor de venda: R$ 90.000,00 (indice atual: 1400).

Célculo do valor corrigido da compra:

1400
1000
= 84.000, 00

Vcorrigido = 60.000 x

Ganho nominal:

90.000 — 60.000 = 30.000

Ganho real:

90.000 — 84.000 = 6.000

Neste caso, embora o ganho nominal tenha sido de R$ 30.000,00, o ganho real, apés
descontar a inflagao, foi de apenas R$ 6.000,00.
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Exemplo de cenario com prejuizo real (apesar do ganho nominal):
Suponha agora que esse mesmo bem tenha sido vendido por R$ 75.000,00, com os

mesmos indices.

— Valor de compra: R$ 60.000,00 (indice na compra: 1000);

— Valor de venda: R$ 75.000,00 (indice atual: 1400).

Célculo do valor corrigido da compra:

Vcorrigido = 84.000, 00

Ganho nominal:

75.000 — 60.000 = 15.000

Ganho real:

75.000 — 84.000 = —9.000

Neste cenario, apesar de um ganho nominal de R$ 15.000,00, houve um prejuizo real
de R$ 9.000,00, pois o valor recebido na venda nédo preserva o poder de compra originalmente

investido.
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4 CONCEITOS SOBRE INVESTIMENTO

4.1 CONCEITOS BASICOS

No contexto da educacao financeira, compreender as diferentes alternativas de investi-
mento é fundamental para a tomada de decisdes conscientes e alinhadas aos objetivos individuais.
Este capitulo tem como propdsito apresentar os principais instrumentos de investimento dis-
poniveis no mercado, destacando suas caracteristicas, vantagens, desvantagens e formas de
rentabilidade.

Sao abordadas, de maneira introdutéria e objetiva, modalidades como a caderneta de
poupanca, o Certificado de Depésito Bancéario (CDB) e o Tesouro Direto, que sao produtos
amplamente utilizados por investidores iniciantes devido a sua simplicidade e relativa seguranga.
Compreender esses instrumentos contribui para o desenvolvimento da autonomia financeira e
permite que o individuo avalie melhor os riscos e os retornos envolvidos em cada escolha.

Cabe destacar que o conteudo aqui exposto visa fornecer uma visao geral, servindo como
base conceitual para os estudos subsequentes. Para aprofundamento, recomenda-se a consulta
aos guias especializados da Suno Investimentos (Suno Investimentos, 2025).

Dividend Yield (DY)

O Dividend Yield é um indicador financeiro que representa o retorno em dividendos que um
investidor recebe em relagao ao preco atual de uma agéao. Ele revela quanto a empresa distribuiu
de proventos nos ultimos 12 meses, permitindo avaliar o rendimento da agdo considerando
apenas os dividendos, independentemente da variagdo do preco do ativo.

Esse indicador é fundamental para investidores que buscam renda passiva, pois auxilia
na comparacao entre diferentes a¢des ou fundos que pagam dividendos, ajudando a identificar
os investimentos com maior potencial de geracao de renda. Contudo, é importante analisar o
DY em conjunto com outros indicadores, pois valores elevados podem ser resultado de eventos
pontuais e ndo recorrentes.

A férmula para calcular o Dividend Yield é simples:

Dividendos pagos nos ultimos 12 meses

Dividend Yield = -
Preco atual da agéao

x 100

Por exemplo, se uma agao esta cotada a R$ 20,00 e distribuiu R$ 0,85 em dividendos no
altimo ano, o Dividend Yield sera:

0,85
—— x 100 = 4,25%
20
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Ou seja, o investidor recebeu 4,25% do valor investido em dividendos naquele periodo.
Outro exemplo: para uma acéo cotada a R$ 10,00 que pagou R$ 1,00 em dividendos, o
DY é de 10%, indicando um retorno anual de 10% em dividendos sobre o preco da agao.

Taxa de Vacéncia

A taxa de vacéncia representa o percentual de espacos desocupados em um imével ou
em um fundo imobiliario (FIl) em relagéo ao total disponivel. Ela é um dos principais indicadores
utilizados para avaliar a qualidade e o desempenho de ativos imobiliarios. Quanto maior a
vacancia, menor tende a ser a geragao de receita, o que impacta negativamente na distribuicao
de dividendos aos investidores.

A vacéncia pode ser classificada em dois tipos:

— Vacancia Fisica: Reflete a proporgao de espacos fisicos que estdo vagos, sem consi-
derar o valor dos aluguéis.

Exemplo: Se um prédio possui 10 salas e 3 estdo desocupadas, a vacancia fisica é de
30%.

N Area ou quantidade vaga
Vacancia Fisica (%) = — - x 100 (4.1)
Area ou quantidade total

— Vacéancia Financeira: Considera a perda de receita em fungao dos espagos vagos,
levando em conta que diferentes espacos podem ter valores de aluguel distintos.

Exemplo: Se um imével tem capacidade de gerar R$ 200.000,00 mensais, mas esta
gerando apenas R$ 120.000,00, a vacancia financeira é de 40%.

- . Receita Potencial — Receita Efetiva
Vacéncia Financeira (%) = Receita Potencial x 100 (4.2)

Esse indicador é fundamental tanto para avaliar o desempenho de um fundo quanto para
entender o cenario econémico. Altas taxas de vacancia podem indicar momentos de crise, queda
na demanda por espagos fisicos ou, dependendo da analise, oportunidades de investimento,
caso se acredite em uma recuperacao futura do mercado.

Liquidez
No mercado financeiro, liquidez é a capacidade que um investimento possui de ser
transformado em dinheiro, de forma rapida e sem perdas relevantes no seu valor. Quanto mais

facil e veloz for esse processo de conversao, maior é a liquidez do ativo.
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No mercado de agdes, por exemplo, muitos papéis sdo considerados ativos liquidos,
justamente por estarem em constante negociacao na bolsa de valores. No entanto, nem todas
as acdes possuem o mesmo nivel de liquidez. Algumas sdo mais buscadas pelos investidores,
apresentando maior volume de negociacdes, enquanto outras sdo menos negociadas, o0 que
pode gerar maior dificuldade na hora da venda.

Um exemplo pratico ajuda a entender esse conceito: imagine duas empresas negociadas
na bolsa. No dia 12 de dezembro de 2020, as acbes da Petrobras (PETR4) movimentaram um
volume financeiro superior a R$ 1,4 bilhdo, demonstrando uma altissima liquidez. Isso significa
que, naquele dia, muitos investidores estavam comprando e vendendo essas agdes, o que facilita
qualquer transacao, com pouca diferenga entre o preco que o comprador oferece e o preco que
o vendedor pede.

Por outro lado, no mesmo dia, as a¢des da Telebras (TELB4) registraram um volume
financeiro de apenas R$ 534 mil, um valor extremamente baixo em comparacao. Isso significa
que havia bem menos pessoas interessadas em negociar essas agoes, tornando mais dificil para
um investidor vender rapidamente sem precisar reduzir muito o preco.

De maneira geral, podemos classificar a liquidez dos investimentos em trés niveis:

— Alta liquidez: ativos que podem ser convertidos em dinheiro rapidamente e sem perdas
significativas. Exemplos: Tesouro Selic, agcdes de empresas muito negociadas (como
Petrobras, Vale e Ital) e alguns fundos de renda fixa com resgate em D+0 ou D+1.

— Meédia liquidez: investimentos que podem ser resgatados em alguns dias ou semanas.
Exemplos: fundos multimercado com resgate em D+30 ou alguns CDBs com liquidez
diaria.

— Baixa liquidez: ativos que sé podem ser vendidos em momentos especificos, ou que
nao tém um mercado ativo. Exemplos: iméveis, obras de arte, precatérios, fundos
fechados e CDBs com vencimento contratado.

Ao montar uma carteira de investimentos, é essencial equilibrar ativos de diferentes niveis
de liquidez. Por exemplo, uma parte dos recursos deve ser destinada a reserva de emergéncia,
que precisa estar aplicada em investimentos de altissima liquidez, para que o dinheiro esteja
disponivel a qualquer momento, sem perdas.

Ja os recursos destinados a objetivos de médio e longo prazo podem ser alocados em
investimentos com liquidez mais baixa, que, normalmente, oferecem maior rentabilidade como
compensacao pela indisponibilidade do dinheiro no curto prazo.

Portanto, entender e respeitar o conceito de liquidez é fundamental para que o investidor
tome decisdes conscientes e bem planejadas, evitando surpresas desagradaveis e garantindo
que seus recursos estejam disponiveis no momento em que forem necessarios.

Rendimento



41

Quando uma pessoa faz um investimento, ela espera obter algum tipo de retorno financeiro.
Esse retorno é chamado de rendimento, que basicamente representa o quanto o dinheiro aplicado
ird crescer ao longo do tempo. No entanto, € importante entender que existem dois tipos principais
de rendimento: bruto e liquido.

O rendimento bruto é aquele que mostra o quanto o investimento rendeu antes de
descontar qualquer custo, como impostos ou taxas de administracdo. Ja o rendimento liquido é o
valor que, de fato, fica com o investidor depois desses descontos.

Por exemplo, imagine que uma pessoa investiu em um CDB que oferece 90% do CDI.
Esse percentual é a taxa bruta do investimento. Se outro CDB oferece 80% do CDI, é possivel
perceber que o primeiro tem uma rentabilidade bruta melhor. Porém, para saber qual realmente
compensa mais, é necessario verificar se ha cobranga de taxas, além de considerar os impostos.

Outro exemplo pratico envolve investimentos que sao isentos de imposto de renda, como
as LClIs e LCAs. Suponha que uma LCI oferega 80% do CDI, enquanto um CDB oferece 85% do
CDI. Mesmo parecendo que o CDB rende mais, quando se desconta o imposto sobre ele, pode
ser que a LCI acabe sendo mais vantajosa, pois seu rendimento é livre de impostos.

Rentabilidade

Rentabilidade é a relacao entre o quanto um investimento gera de retorno e o valor
aplicado. Ela indica o percentual de ganho em determinado periodo, mostrando se o dinheiro
investido esta realmente se valorizando.

Existem trés formas de avaliar a rentabilidade:

— Rentabilidade Nominal: é o retorno total do investimento, sem considerar descontos
de taxas, impostos ou inflagéo.

— Rentabilidade Liquida: representa o ganho efetivo do investidor, ja descontados impos-
tos e custos operacionais.

— Rentabilidade Real: mostra o crescimento do dinheiro acima da inflagdo, ou seja,
reflete o aumento real do poder de compra.

Por exemplo, imagine que uma pessoa investiu R$10.000 e, apés um periodo, o valor subiu
para R$12.000. O ganho foi de R$2.000, ou seja, uma rentabilidade nominal de 20%. Se desse
valor fossem descontados impostos e taxas, o que sobrasse seria a rentabilidade liquida. E, ao
considerar o efeito da inflagdo no periodo, o investidor sabera qual foi sua rentabilidade real, ou
seja, se seu dinheiro realmente teve valorizagao no poder de compra.

A andlise da rentabilidade pode ser feita em diferentes prazos, como diaria, mensal,
semestral ou anual, dependendo dos objetivos do investidor.

Analise de risco
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No contexto dos investimentos e da gestao financeira, a analise de risco é uma ferramenta
fundamental para avaliar as incertezas que podem impactar negativamente os resultados de
uma empresa ou aplicacao financeira. Esse processo busca identificar, mensurar e entender
a probabilidade de ocorréncia de eventos adversos, auxiliando na tomada de decisbes mais
seguras e alinhadas aos objetivos dos investidores ou gestores. Entre os principais riscos estao:

— Risco de Liquidez: quando nao héa dinheiro disponivel para cumprir compromissos no
prazo, seja por falta de caixa ou dificuldade em vender ativos rapidamente.

— Risco Operacional: relacionado a falhas internas, como problemas em processos,
equipamentos, estoques ou ma gestao.

Além disso, outros fatores também compdem o conjunto de riscos financeiros, como
a ma administracao do capital de giro, variacbes nas taxas de juros, flutuacées cambiais e
decisbes equivocadas decorrentes de andlises inadequadas. Por exemplo, se uma empresa
possui grande parte de suas receitas atreladas a um cliente que atrasa pagamentos, pode
enfrentar dificuldades para cumprir suas obrigacdes no curto prazo, o que caracteriza um risco
de liquidez. Da mesma forma, empresas muito expostas a variacao do délar podem ter seus
custos ou receitas impactados, gerando incertezas financeiras.

Compreender e gerenciar esses riscos é essencial para qualquer negécio ou investidor
que busca sustentabilidade financeira e seguranca em seus investimentos.

P/VP (Preco sobre Valor Patrimonial)

O indicador P/VP é uma ferramenta utilizada na analise de investimentos para comparar
o valor de mercado de uma empresa com o seu patriménio liquido. Ele expressa quanto os
investidores estdo dispostos a pagar, no total, em relagdo ao valor contabil da empresa.

A férmula para o célculo é:

Valor de Mercado Total
Patriménio Liquido

P/VP =

Esse indicador permite avaliar se uma empresa esta sendo negociada na bolsa por um
valor superior ou inferior ao seu patrimdnio. Por exemplo, um P/VP igual a 1 indica que o valor de
mercado da empresa corresponde exatamente ao seu patriménio liquido. Se o P/VP for menor
que 1, pode sugerir que o mercado estd avaliando a empresa abaixo do seu valor contabil, o
que pode representar uma oportunidade de investimento. J& um P/VP acima de 1 indica que
os investidores estdo dispostos a pagar um valor maior, muitas vezes por conta de expectativas
positivas em relagdo ao futuro da empresa.
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4.2 CLASSIFICAGCAO DOS PRODUTOS DE INVESTIMENTO

4.2.1 Reserva de emergéncia

A importancia da reserva de emergéncia no planejamento financeiro pessoal A construgao
de uma vida financeira s6lida exige organizacao, disciplina e, sobretudo, preparo diante de impre-
vistos. Nesse contexto, a reserva de emergéncia ocupa um papel fundamental. Trata-se de um
montante financeiro separado e destinado exclusivamente para situagdes inesperadas, como a
perda de renda, acidentes, problemas de saude ou despesas urgentes com moradia e transporte.
Sua principal fungao é proporcionar liquidez imediata, ou seja, acesso rapido ao dinheiro quando
mais se precisa dele, sem depender de empréstimos ou recorrer ao endividamento.

A necessidade e o valor dessa reserva variam conforme o perfil financeiro de cada indivi-
duo. Pessoas com maior estabilidade, como servidores publicos ou aposentados, geralmente
podem manter uma reserva equivalente a cerca de seis meses de despesas mensais. Ja pro-
fissionais autbnomos ou trabalhadores da iniciativa privada, cuja renda € mais instavel, séo
orientados a acumular valores que cubram até nove meses de seus gastos.

Formar essa reserva nem sempre é simples, especialmente em contextos de orcamentos
apertados. Contudo, praticas como organizagcdo do orgcamento, corte de gastos supérfluos,
controle de dividas e busca por fontes alternativas de renda podem viabilizar a construgao
desse fundo ao longo do tempo. O mais importante, porém, é compreender que a reserva de
emergéncia deve ser mantida intacta e acessivel — usada apenas em situacoes genuinamente
emergenciais, e ndo para compras por impulso ou oportunidades de investimento de risco.

A partir dessa base de protegao financeira, é possivel avangar para outras estratégias
de investimento com maior seguranca e tranquilidade. Com a reserva devidamente formada, o
investidor pode entao considerar produtos mais diversificados, com diferentes niveis de risco
e retorno, de acordo com seus objetivos de médio e longo prazo. Assim, antes de falarmos
sobre onde alocar a reserva de emergéncia e explorar as demais modalidades de investimento

disponiveis no mercado, é essencial consolidar esse primeiro pilar de seguranga financeira.
4.2.2 Taxa Selic e Taxa DI

Taxa Selic

A Taxa Selic, tecnicamente denominada Taxa Referencial do Sistema Especial de Li-
quidacéo e Custddia, representa um dos principais mecanismos de atuacao do Banco Central
brasileiro no cenario econémico nacional. Definida como a taxa basica de juros da economia,
seu valor é estabelecido pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) em reunides periddicas
que ocorrem a cada 45 dias. Em janeiro de 2025, o Copom elevou a Selic para 13,25% ao ano,
decisao que refletia o cendrio de combate a inflagdo e a busca por estabilidade monetaria.

Posteriormente, em junho de 2025, o Copom voltou a elevar a taxa, levando-a ao patamar
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de 15% ao ano, diante de um cenario de persisténcia inflacionaria acima da meta e da necessi-
dade de conter a alta dos pre¢os. Segundo comunicado oficial, a intengdo do comité é manter
os juros elevados por um periodo prolongado, avaliando os efeitos acumulados das medidas ja
adotadas e assegurando a convergéncia da inflagdo a meta de 3% ao ano, com tolerancia de 1,5
ponto percentual para mais ou para menos.

Apesar da nova elevacao, o Relatério Focus do Banco Central, divulgado em 23 de
junho, indicava estabilidade na taxa de 15% até o fim de 2025, sinalizando que o mercado nao
projeta novas altas. Essa decisdo também repercute na expectativa de desaceleragao gradual
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), cuja projecéo caiu de 5,25% para
5,22% no mesmo periodo. A manutencao da Selic em niveis elevados visa, portanto, ancorar as
expectativas de inflagdo e evitar que o aumento de precos comprometa o poder de compra da
populacao.

O processo de determinagao da Selic envolve uma andlise minuciosa de diversos indi-
cadores econdmicos. Os técnicos do Banco Central avaliam sistematicamente dados como a
evolugao dos indices de pregos, o desempenho do Produto Interno Bruto, as contas publicas € o
cenario internacional. Essa analise permite ao Copom calibrar com precisao a politica monetaria,
ajustando a taxa de juros conforme as necessidades do momento econémico.

Do ponto de vista macroecondémico, a Selic atua como importante ferramenta de regulacao.
Quando a inflagdo mostra-se elevada, o0 aumento da taxa basica de juros produz um efeito
contracionista na economia. Ao encarecer o crédito, desestimula o consumo e os investimentos,
reduzindo assim a pressao sobre 0s precos. Por outro lado, em situagdes de retracdo econémica,
a reducao da Selic tem o efeito oposto, barateando os empréstimos e estimulando a atividade
produtiva.

No mercado financeiro, a influéncia da Selic se manifesta de diversas formas. Por um
lado, serve como referéncia para a remuneracao de diversos instrumentos de renda fixa, como
os titulos publicos e os certificados de depdsito bancario. Por outro, afeta significativamente as
decisdes de alocacao de recursos dos investidores. Taxas de juros elevadas tendem a direcionar
os aplicadores para investimentos conservadores, enquanto patamares mais baixos da Selic
costumam estimular a migracéo para ativos de maior risco.

O atual patamar de 15% ao ano observado em 2025 cria um ambiente particularmente
favoravel para determinadas classes de ativos. Os titulos pds-fixados, especialmente aqueles
atrelados diretamente a Selic, tornam-se especialmente atrativos nesse cenario. Contudo, os
investidores devem permanecer atentos as possiveis mudangas no ciclo monetério, que podem
alterar significativamente o equilibrio de forgas no mercado financeiro.

A relacdo entre a Selic e os investimentos apresenta nuances importantes. Enquanto
taxas elevadas beneficiam aplicagdes conservadoras de curto prazo, elas também podem
sinalizar um ambiente econ6mico menos favoravel ao crescimento. Por outro lado, a reducéo da
taxa basica, embora possa prejudicar temporariamente os rendimentos da renda fixa, costuma
estar associada a perspectivas de expansao econémica e maior apetite por risco.
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Compreender a dindmica da Taxa Selic € fundamental tanto para os formuladores de
politicas econdmicas quanto para os investidores individuais. Seus efeitos se propagam por
toda a economia, impactando desde as decisdes de consumo das familias até as estratégias
de financiamento adotadas por grandes empresas. Por isso, 0 acompanhamento atento das
decisdes do Copom e da trajetéria da taxa basica de juros € indispensével para qualquer anélise
econdmica ou financeira no contexto brasileiro.

CDI

O CDl, ou Certificado de Deposito Interbancario, € um mecanismo utilizado entre os
préprios bancos. Funciona como um tipo de empréstimo de curtissimo prazo, geralmente de
um dia, realizado entre instituicbes financeiras com o objetivo de equilibrar seus caixas. Isso
acontece porque, por determinagdo do Banco Central, os bancos ndo podem encerrar o dia com
saldo negativo. Entdo, aqueles que estdo com excesso de recursos emprestam a outros que
estdo com déficit, garantindo que todos fechem o dia com o caixa ajustado.

Essas transagdes sdo realizadas no chamado mercado interbancério, um ambiente restrito
aos bancos, que negociam entre si para manter a estabilidade do sistema financeiro. Cada um
desses empréstimos é formalizado por meio de um CDI, que estabelece uma taxa de juros para
a operacao.

Essa taxa de juros praticada nos empréstimos entre bancos é chamada de taxa DI. Na
pratica, ela representa a média ponderada das taxas dos diversos empréstimos interbancarios
realizados no dia, e é calculada diariamente por entidades como a B3 (antiga CETIP).

Além de seu papel no sistema bancario, o CDI tem grande influéncia no mercado de
investimentos. Muitos produtos de renda fixa, como CDBs, fundos de investimento e titulos
privados, usam o CDI como referéncia de rendimento. Por exemplo, quando um investimento
promete render “100% do CDI”, significa que ele acompanhara exatamente o valor dessa taxa.
Se o CDI anual for de 10,5%, a aplicacao rendera esses mesmos 10,5%. No caso de um
produto que paga 90% do CDI, o rendimento sera proporcionalmente menor: basta multiplicar o
percentual do investimento pela taxa do CDI. Usando o mesmo exemplo, 90% de 10,5% resulta
em um rendimento de 9,45% no periodo. Ja um investimento que oferece 110% do CDI teria
uma rentabilidade de 11,55%, considerando essa mesma taxa. Dessa forma, fica evidente que
produtos que oferecem menos de 100% do CDI podem ser menos vantajosos, especialmente em
um cenario de juros altos, enquanto aplicagbes que superam essa marca tendem a proporcionar
retornos mais atrativos. Para fazer esse calculo, pode-se usar a formula simples:

Rentabilidade do investimento (%) = Percentual do CDI x CDI acumulado no periodo

Para o investidor, especialmente o iniciante, entender o CDI é essencial. Ele serve
como uma referéncia para comparar diferentes aplicagoes financeiras e tomar decisdes mais

informadas. Uma das grandes vantagens de se investir em produtos atrelados ao CDI, como
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CDBs, é que eles costumam render mais do que a poupancga, que tem uma rentabilidade limitada
e muitas vezes perde para a inflagdo. Ou seja, investir com base no CDI pode ser uma forma
mais eficiente de proteger e valorizar o patrimdnio ao longo do tempo.

Relacao Taxa Selic e Taxa DI

Existe ainda uma relagdo muito proxima entre o CDI e a taxa Selic, que é a taxa basica de
juros da economia brasileira, definida a cada 45 dias pelo Comité de Politica Monetaria (Copom).
A Selic influencia diretamente as taxas de juros dos empréstimos e aplicagées no pais, e como o
CDI depende dessas mesmas condigées do mercado, ambos os indicadores costumam caminhar
proximos. Geralmente, a Selic fica um pouco acima da taxa DI, para evitar distorcdes no mercado
de crédito.

Enquanto a Selic € formada a partir das opera¢des com titulos publicos feitas pelo Banco
Central, o CDI é fruto das operagoes entre os proprios bancos. Isso faz com que o CDI seja
considerado uma representacdo mais imediata e pratica do que esta acontecendo no mercado
financeiro, j4 que suas variacoes sao diarias e refletem as condi¢bes reais dos empréstimos
entre instituicdes.

4.2.3 Caderneta de Poupanca

A caderneta de poupanca é uma das formas de investimento mais tradicionais no Brasil,
amplamente utilizada pela sua simplicidade, seguranca e liquidez. Entre suas principais van-
tagens estdo a possibilidade de resgate a qualquer momento, sem perda de rentabilidade, e a
isencao de imposto de renda para pessoas fisicas. Além disso, os valores aplicados contam com
a protecao do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), dentro do limite estabelecido.

A rentabilidade da poupanca é padronizada para todos os bancos e segue as regras
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Desde maio de 2012, ela depende da taxa
Selic vigente, conforme os seguintes critérios:

— Quando a Selic estd acima de 8,5% ao ano, a poupancga rende 0,5% ao més mais a
Taxa Referencial (TR).

— Quando a Selic esté igual ou inferior a 8,5% ao ano, o rendimento € de 70% da Selic
mais a TR.

Considerando o cenario de maio de 2024, com a Selic acima de 8,5%, a rentabilidade é
de 0,5% ao més mais a TR, o que representa aproximadamente 0,58% ao més, dependendo da
TR vigente.

Um ponto relevante é que os rendimentos da poupancga sao creditados na chamada “data
de aniversario” da aplicacdo. Por exemplo, um depésito feito no dia 10 de determinado més
gerara rendimentos sempre no dia 10 dos meses seguintes.
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Vale ressaltar que aplicacoes realizadas antes de maio de 2012 seguem a regra antiga,
garantindo 0,5% ao més mais a TR, independentemente da taxa Selic.
Exemplo Prético

Suponha um investimento de R$7.500,00, considerando os seguintes valores de TR:

— Primeiro més: 0,6839%

— Segundo més: 0,7044%

O calculo mensal segue a férmula:

Rendimento = (1 + TR) x (1 + 0,5%)

12 més:

7.500,00 x (1,006839) x (1,005) = 7.589, 05

22 més:

7.589,05 x (1,007044) x (1,005) = 7.680, 72

Assim, ao final de dois meses, o saldo acumulado é de R$7.680,72, com uma rentabilidade
total de 2,41% no periodo.

Dessa forma, a poupancga se caracteriza como uma opgao conservadora, adequada para
quem busca seguranca e liquidez, embora ofereca retorno inferior em comparagéao a outros

investimentos de renda fixa.

4.2.4 Renda fixa

Renda fixa € uma modalidade de investimento que se caracteriza por oferecer regras de
remuneracao previamente estabelecidas no momento da aplicagéo. Isso significa que, ao investir
em um titulo de renda fixa, o investidor sabe de antem&o como sera calculado o rendimento
daquele ativo, mesmo que o valor final a ser recebido varie de acordo com indices econdmicos.
Essa previsibilidade das regras de rentabilidade é o que diferencia a renda fixa de outros tipos de
investimentos, como os de renda variavel, onde os ganhos séo incertos e sujeitos as flutuagbes
do mercado.

Ao investir em renda fixa, o investidor esta, na pratica, emprestando dinheiro a um emissor

(que pode ser o governo, uma instituicao financeira ou uma empresa) e, em troca, recebe juros
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sobre o valor emprestado. Esses titulos podem ser classificados como publicos ou privados. Os
titulos publicos, como os emitidos pelo Tesouro Nacional, sdo considerados os mais seguros do
pais, ja que contam com o respaldo do governo federal. Ja os titulos privados, como CDBs, LCls,
CRIs ou debéntures, apresentam diferentes niveis de risco, dependendo da instituicao emissora
e da presenca ou ndo de garantias como a protecao do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O
FGC oferece cobertura de até R$ 250 mil por CPF, por instituicdo, com um limite total de R$ 1
milh&o por periodo de quatro anos. Dessa forma, é recomendavel que investidores com grandes
quantias diversifiguem suas aplicagoes entre diferentes bancos para garantir essa protecao.

Outro aspecto importante a considerar € a tributagcao. A maioria dos titulos de renda fixa
esta sujeita ao Imposto de Renda, cobrado de forma regressiva conforme o prazo do investimento.
Aplicagbes resgatadas em até 180 dias sofrem a aliquota méaxima de 22,5%, enquanto aquelas
com prazo superior a 721 dias sdo tributadas em 15%. Além disso, ha o IOF (Imposto sobre
Operagodes Financeiras), aplicado apenas em resgates realizados nos primeiros 30 dias apos a
aplicacao, sendo eliminado apés esse periodo. Vale destacar que alguns investimentos, como
CRIs, CRAs e debéntures incentivadas, sao isentos de imposto de renda, o que pode torna-los
mais atrativos em determinadas estratégias.

Os prazos de vencimento dos titulos de renda fixa sao bastante variados. Existem opcdes
com liquidez diaria, que permitem o resgate a qualquer momento, como alguns CDBs ou o
Tesouro Selic, ideais para reservas de emergéncia. Por outro lado, também ha titulos com
vencimentos mais longos, como o Tesouro IPCA+ com vencimento em 2050, indicado para quem
deseja investir pensando no futuro. Em muitos casos, é possivel fazer o resgate antecipado do
titulo, mas isso pode resultar em perdas se o titulo for vendido por um valor inferior ao contratado,
0 que depende das condi¢cbes de mercado no momento da venda.

Em relacéo a forma como os rendimentos sdo calculados, os investimentos em renda
fixa se dividem basicamente em trés categorias: prefixados, pds-fixados e hibridos. Nos titulos
prefixados, a taxa de juros é conhecida desde o inicio da aplicagao, como, por exemplo, um
rendimento fixo de 8% ao ano. Esse tipo de titulo é vantajoso em cenarios de queda da inflagcdo
e dos juros, mas pode ser prejudicial quando a inflagado sobe, pois o poder de compra do
rendimento pode ser corroido. Ja os pos-fixados tém sua rentabilidade atrelada a indicadores
econdmicos, como o CDI ou a Selic. Nesses casos, a taxa de retorno ndo é conhecida no
momento da aplicacdo, mas a forma de célculo é. Isso significa que o investidor sabe que
recebera, por exemplo, 110% do CDI, mesmo sem saber qual serd o valor exato no vencimento.
Por fim, os titulos hibridos combinam uma taxa fixa com um indexador, geralmente o IPCA, o
que proporciona uma protecédo contra a inflagao. Assim, o investidor garante uma rentabilidade
real, mantendo o poder de compra do capital ao longo do tempo.

Apesar de o0 nome “renda fixa” sugerir uma rentabilidade imutavel, a realidade é que
apenas a metodologia de célculo é fixa. Os retornos efetivos podem variar, principalmente nos
titulos pds-fixados e hibridos. Ainda assim, a renda fixa é vista como uma alternativa segura
e eficaz para quem deseja diversificar seus investimentos e equilibrar os riscos da carteira.
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E especialmente recomendada para perfis conservadores ou para objetivos como reserva de
emergéncia, além de ser uma boa porta de entrada para quem estd comegando no mundo dos
investimentos.

CcDB

O Certificado de Dep06sito Bancario, mais conhecido como CDB, é um dos investimentos
mais populares dentro da renda fixa. Quando se adquire um CDB, o investidor esta, na pratica,
emprestando dinheiro para um banco. Em troca, essa instituicdo financeira se compromete
a devolver o valor investido acrescido de juros em uma data futura. Ou seja, trata-se de um
titulo de crédito, uma espécie de contrato de divida entre o investidor € o banco emissor. Essa
dindmica permite aos bancos captar recursos para conceder empréstimos, financiar operacoes
ou mesmo reforcar seu caixa. Para o investidor, € uma forma de rentabilizar seu capital de
maneira relativamente segura.

Os CDBs séo classificados como investimentos de renda fixa porque sua forma de remu-
neracao é definida previamente. Essa remuneragé@o pode ser conhecida desde o momento da
aplicacao, como ocorre com os CDBs prefixados. Ela também pode estar atrelada a indicadores
como o CDI, caso dos pés-fixados, ou ainda ser uma combinagao dos dois, como nos CDBs
hibridos. O CDI é uma taxa préxima da Selic e serve de referéncia para diversos produtos
financeiros. Assim, quando um CDB oferece, por exemplo, 120% do CDI, isso significa que ele
pagara um rendimento proporcional a essa taxa, o que pode ser especialmente vantajoso em
periodos de juros elevados.

Entre os diferentes tipos de CDB, cada um tem caracteristicas especificas. O CDB
prefixado, por exemplo, garante uma rentabilidade fixa desde o inicio, o que é ideal para quem
quer ter previsibilidade de ganhos, especialmente em cenarios de queda dos juros. Ja o CDB
pbs-fixado tem seu rendimento atrelado a um indice, geralmente o CDI, sendo mais interessante
em cenarios de alta da taxa basica de juros. O hibrido, por sua vez, combina essas duas légicas,
atrelando-se, por exemplo, a inflagao (IPCA) com um percentual adicional, o que pode proteger o
poder de compra no longo prazo.

Ha ainda o CDB com liquidez diaria, que permite ao investidor resgatar o valor aplicado a
qualguer momento, o que o torna uma excelente alternativa para reservas de emergéncia ou de
oportunidade. Esses titulos geralmente sado pés-fixados e, embora oferecam menor rentabilidade
(com retorno em torno de 100% do CDI ou menos), compensam pela flexibilidade e seguranca.

Além disso, o CDB esté sujeito a tributagao conforme a tabela regressiva do Imposto de
Renda, o que significa que quanto mais tempo o dinheiro permanecer investido, menor sera a
aliquota de IR sobre o rendimento. Isso torna os CDBs ainda mais interessantes para quem
planeja manter o investimento por prazos mais longos.

No geral, o CDB se destaca como uma opc¢ao acessivel, versatil e com bom equilibrio
entre risco e retorno. Ele pode atender desde investidores iniciantes até os mais experientes,
sendo utilizado em diversas estratégias: formacgao de reserva financeira, investimentos de médio
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prazo ou aplicagcbes voltadas a obter rentabilidade superior a da poupanca.

LCle LCA

As Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e as Letras de Crédito do Agronegdécio (LCA) séao
investimentos de renda fixa emitidos por instituigdes financeiras, com a finalidade de captar
recursos para setores estratégicos da economia: o mercado imobiliario e o agronegdcio, respec-
tivamente. Esses papéis funcionam como uma forma de financiamento: o investidor empresta
dinheiro ao banco, que por sua vez o destina a financiamentos nos segmentos mencionados.

A principal diferenca entre LCl e LCA estd no destino dos recursos, mas para quem
investe, ambos operam de maneira semelhante. O investidor aplica uma quantia e recebe de
volta esse valor acrescido de juros, no vencimento do titulo. Esses rendimentos podem ser
definidos previamente (pré-fixados) ou atrelados a indicadores como o CDI, que acompanha de
perto a taxa Selic.

Um atrativo importante das LCls e LCAs é que seus rendimentos sdo isentos de imposto
de renda para pessoas fisicas, 0 que pode torna-los mais vantajosos que outros produtos de
renda fixa tributaveis, como os CDBs. No entanto, um fator relevante que deve ser considerado
€ que esses titulos, geralmente, ndo permitem o resgate antes do prazo acordado. Ou seja,
sao investimentos com baixa liquidez, o que significa que o dinheiro aplicado ficara indisponivel
até o vencimento do papel, o que exige do investidor um bom planejamento e uma reserva de
emergéncia separada.

Além disso, como a logica desse tipo de aplicacao é emprestar recursos por um periodo
mais longo, € comum que quanto maior o prazo do titulo, maior seja a taxa de retorno oferecida.
Justamente por isso, quem investe em LCI ou LCA deve estar ciente de que os ganhos acontecem
ao longo do tempo e que essa modalidade tende a exigir mais paciéncia para que o retorno se
concretize.

Quando comparadas a poupanca, as LCls e LCAs geralmente apresentam desempenho
superior, especialmente em contextos econémicos de inflagao elevada ou quando o CDI esta alto.
Isso porque a poupanga, além de ter rendimento limitado, muitas vezes ndo consegue superar a
inflacao, o que pode levar a perda do poder de compra ao longo do tempo.

Portanto, LCIl e LCA séao boas alternativas para quem deseja investir com seguranca,
obter retornos maiores que a poupanca e ainda aproveitar a vantagem da isengao de imposto de
renda. No entanto, é importante atentar-se aos prazos e escolher bem a instituicdo emissora,
avaliando sempre o nivel de risco e a necessidade de liquidez do investimento.

Tesouro Direto

O Tesouro Direto € um programa criado pelo Tesouro Nacional em parceria com a
Bolsa de Valores (atualmente B3), com o objetivo de facilitar o acesso de pessoas fisicas aos
titulos publicos federais. Desde 2002, essa iniciativa tem permitido que qualquer cidadao com
CPF e conta em corretora autorizada possa investir diretamente em papéis da divida publica,
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contribuindo para o financiamento do Estado brasileiro.

Investir no Tesouro Direto significa emprestar dinheiro ao governo em troca de uma
remuneracao previamente acordada. Esse investimento é classificado como de renda fixa,
pois possui regras claras de rentabilidade e vencimento. A ideia central € que o investidor
aplique recursos hoje e receba no futuro uma quantia maior, de acordo com a taxa de retorno
estabelecida.

Do ponto de vista pratico, o Tesouro Direto serve tanto para quem estd comecando a
investir quanto para aqueles que ja tém uma carteira diversificada. Ele permite a criagdo de uma
reserva de emergéncia, o planejamento da aposentadoria ou mesmo a realizagao de projetos
futuros, como a compra de um imovel. Isso é possivel porque os titulos disponiveis possuem
diferentes caracteristicas, prazos de vencimento e formas de rendimento.

Entre os principais titulos oferecidos estdo:

— Tesouro Prefixado: com taxa de juros fixa definida no momento da compra. O rendi-
mento é previsivel, desde que o titulo seja mantido até o vencimento.

— Tesouro IPCA+: oferece prote¢ao contra a inflagao, pois sua rentabilidade é composta
por uma taxa fixa acrescida da variagao do IPCA (indice oficial de pregos).

— Tesouro Selic: acompanha a taxa basica de juros da economia brasileira, sendo o
titulo mais indicado para quem busca seguranca e liquidez diaria.

— Tesouro RendA+: voltado para o planejamento da aposentadoria, paga parcelas
mensais durante 20 anos antes do vencimento.

— Tesouro Educa+: criado para ajudar no financiamento de estudos, com pagamento de

parcelas mensais nos 5 anos que antecedem o vencimento do papel.

O funcionamento da plataforma é simples. O investidor acessa o site oficial do Tesouro
Direto ou uma corretora habilitada, escolhe o titulo com base em trés critérios principais: tipo,
rentabilidade e vencimento. Depois disso, realiza a compra por meio de transferéncia bancéria
ou PIX. Além disso, o simulador do Tesouro Direto pode ser utilizado para descobrir qual titulo se
ajusta melhor aos seus objetivos.

O dinheiro investido vai para a conta do Tesouro Nacional e é usado para executar o
orgamento federal: pagar salérios, custear programas sociais, quitar dividas e manter a maquina
publica funcionando. Assim, quem aplica no Tesouro Direto esta, na pratica, financiando o
funcionamento do pais.

Entre as vantagens para os investidores, destaca-se a acessibilidade, ja que é possivel
comegar com valores baixos, a seguranga (por se tratar de um titulo emitido pelo governo federal)
e a rentabilidade superior a da poupanca. Além disso, os titulos tém alta liquidez, permitindo o
resgate antecipado, ainda que sujeito a chamada “marcac¢ao a mercado”, que pode afetar o valor
de venda antes do vencimento.
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J& para o governo, o Tesouro Direto representa uma forma eficiente de captar recursos
em moeda nacional junto a populagao, reduzindo a dependéncia de grandes investidores institu-
cionais ou credores estrangeiros. Ao diversificar sua base de financiamento, o Estado brasileiro
também conquista maior estabilidade fiscal.

Em resumo, o Tesouro Direto € uma ferramenta poderosa tanto para o investidor individual
que busca construir um futuro financeiro mais seguro quanto para o0 governo que precisa manter
suas contas em dia. Com diferentes tipos de titulos, prazos e formas de rendimento, ele se
adapta a diversos perfis e objetivos, tornando-se uma das portas de entrada mais recomendadas
para quem deseja aprender e comegar a investir.

4.2.5 Renda Variavel

Renda variavel é uma modalidade de investimento em que os ganhos nao sao definidos
previamente, ou seja, ndo ha como saber com certeza qual sera o retorno no momento da
aplicagdo. Ao contrério da renda fixa, em que é possivel ter uma ideia antecipada da rentabilidade,
na renda variavel os resultados dependem de fatores como o comportamento do mercado, a
situacdo econdmica do pais, as decisdes politicas e 0 desempenho das empresas envolvidas.

Esse tipo de investimento envolve um certo grau de risco, justamente porque os valores
podem oscilar bastante, tanto para cima quanto para baixo. No entanto, essa incerteza pode
representar uma oportunidade para obter lucros mais elevados, o que atrai muitos investidores.
E importante lembrar que, por conta dessas oscilagdes, a renda variavel costuma exigir mais
tempo para gerar bons resultados, sendo mais adequada para quem pode investir com uma
visdo de longo prazo.

Entre os exemplos mais conhecidos de aplicacbes em renda variavel estdo as acoes
de empresas negociadas na bolsa de valores, os fundos imobilidrios e as commodities, como
petroleo, ouro e soja. Por sua natureza dindmica, investir em renda variavel exige atengao
constante, analise de mercado e, muitas vezes, uma boa dose de planejamento e paciéncia.

Acoes

A acdo é um valor mobiliario que representa uma parcela do capital social de uma
sociedade anénima. Ao adquirir agdes, o investidor passa a ser coproprietario da empresa,
participando de seus resultados e decisdes, de acordo com o tipo e a quantidade de a¢des que
possui. As agbes podem ser negociadas publicamente na bolsa de valores por qualquer pessoa
devidamente cadastrada, permitindo o acesso de investidores individuais ao mercado de capitais.

Empresas que optam por emitir agdes tém como objetivo captar recursos financeiros para
investir em novos projetos, expandir operacdes ou fortalecer sua estrutura. Esses investimentos
podem gerar crescimento para a companhia e, consequentemente, valorizar suas acées no
mercado. Assim, o acionista pode se beneficiar tanto com a valorizagdo dos papéis quanto com
a distribuicéo de lucros, na forma de dividendos.
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Contudo, o investimento em acdes envolve riscos, j4 que 0s precos desses ativos variam
de acordo com fatores como desempenho da empresa, cenario econémico, instabilidade politica
e movimentagdes do mercado. Por isso, esse tipo de aplicacao é classificado como investimento
de renda variavel, podendo gerar ganhos significativos, mas também perdas expressivas. Dessa

forma, o mercado acionario exige analise e planejamento por parte do investidor.

Fundos de Investimento

Os fundos de investimento representam um dos principais instrumentos de alocacao de
recursos no mercado financeiro contemporaneo. Esses veiculos coletivos funcionam como um
mecanismo de investimento compartilhado, no qual diversos investidores aportam seu capital
para que uma equipe especializada administre esses recursos de forma profissional e estratégica.

O conceito fundamental que estrutura um fundo de investimento € o de cotas. As cotas
sao fracdes ideais que representam a participacao proporcional de cada investidor no patriménio
total do fundo. Quando um investidor ingressa em um fundo, ele adquire uma quantidade de
cotas correspondente ao valor investido dividido pelo prego da cota naquele momento. Dessa
forma, o patriménio do fundo é dividido entre os cotistas de acordo com suas cotas, e o valor
dessas cotas pode variar diariamente conforme a valorizacao ou desvalorizacdo dos ativos que
compdem a carteira do fundo.

Por meio dessa divisdo em cotas, o investidor tem a facilidade de comprar ou vender sua
participagédo no fundo sem precisar negociar diretamente os ativos financeiros que compdem a
carteira. Além disso, as cotas garantem que todos os participantes compartilhem proporcional-
mente os resultados, sejam eles positivos (como ganhos de capital e rendimentos) ou negativos,
como perdas decorrentes da desvalorizagdo dos ativos.

Para ilustrar, suponha que trés investidores decidam criar um fundo com aportes distintos:
R$50 mil, R$30 mil e R$20 mil, totalizando um patriménio de R$100 mil. Caso o fundo emita
1.000 cotas, elas serao distribuidas proporcionalmente entre os investidores: 500 cotas para
o primeiro, 300 para o segundo e 200 para o terceiro, representando 50%, 30% e 20% do
fundo, respectivamente. O preco inicial da cota sera de R$100, mas podera variar conforme o
desempenho dos ativos que compdem a carteira.

O mercado financeiro oferece diversas categorias de fundos, cada uma com caracteris-
ticas especificas que atendem a diferentes perfis de investidores. Entre eles, destacam-se os
Fundos de Investimento Imobiliario (Flls), que proporcionam acesso ao mercado imobiliario de
forma prética e acessivel.

Os Fundos Imobiliarios sdo uma modalidade de investimento que permite aos cotistas
aplicar em um portfélio de imoveis ou titulos lastreados no setor imobiliario, sem a necessidade
de adquirir uma propriedade fisica. Negociados na bolsa de valores, esses fundos oferecem
liquidez, acessibilidade (com cotas a partir de valores baixos, como R$ 10,00) e a possibilidade
de gerar renda passiva por meio de aluguéis e valorizagao de ativos.

Existem diferentes tipos de Flls, cada um com suas particularidades. Os Fundos de Tijolo



54

investem diretamente em imoveis fisicos, como shopping centers, lajes corporativas, galpdes
logisticos e imoveis residenciais. Enquanto shoppings e galpdes costumam ter contratos de
aluguel mais estaveis, lajes corporativas podem sofrer com a vacancia em periodos de home
office, e imbveis residenciais apresentam risco de inadimpléncia.

Ja os Fundos de Papel aplicam em titulos como CRIs (Certificados de Recebiveis Imobili-
arios) e LCls (Letras de Crédito Imobiliario), oferecendo rendimentos mais previsiveis, porém com
menor potencial de valorizacao comparado aos iméveis fisicos. Os Fundos Hibridos combinam
as duas estratégias, investindo tanto em propriedades quanto em titulos, buscando equilibrar
risco e retorno.

Para quem prefere diversificagdo sem precisar selecionar varios fundos, os Fundos de
Fundos (FOFs) sdo uma opcgao, pois investem em cotas de outros Flls, proporcionando uma
carteira variada com gestao profissional. Outra alternativa recente é o FIAGRO, que direciona
recursos para o agronegocio, incluindo propriedades rurais e créditos agricolas, com distribuicao
de proventos anuais.

Por fim, os Fundos de Desenvolvimento focam na construgéo e reforma de imoveis, sendo
mais arriscados, mas com potencial de retorno elevado se o projeto for bem-sucedido.

Em suma, os fundos de investimento, especialmente os Fundos Imobiliarios, oferecem
uma alternativa acessivel e diversificada para investidores que buscam participar do mercado
financeiro e imobiliario de forma profissionalizada e com riscos diluidos. Com diferentes tipos
de Flls disponiveis, é possivel alinhar a escolha do investimento ao perfil de risco, ao objetivo
financeiro e ao horizonte temporal de cada investidor. Dessa forma, esses fundos se consolidam
como ferramentas importantes para a construcao e a diversificagao de carteiras, promovendo
oportunidades que antes eram restritas a investidores institucionais ou com elevado capital
disponivel.
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5 SISTEMAS DE AMORTIZACAO

5.1 ENDIVIDAMENTO E MATEMATICA FINANCEIRA NA EDUCAGCAO BASICA

O crescimento do endividamento no Brasil consolida-se como um fenémeno social e
econdmico de grande amplitude, atingindo diferentes faixas etarias e niveis de renda. Dados do
SPC Brasil (2018) revelam que 46% dos brasileiros entre 25 e 29 anos estavam inadimplentes, o
que representa cerca de 12,5 milhdes de pessoas. Esse cenario é agravado pelo fato de que
75% dos jovens de 18 a 30 anos nao realizam nenhum tipo de controle de gastos, demonstrando
uma fragilidade significativa em seu planejamento financeiro (SPC Brasil apud (G1, 2022)). A
dimensao do problema é confirmada por estudos da Confederacao Nacional do Comércio de
Bens, Servigos e Turismo (CNC apud (B3, 2025)), que indicam que o endividamento atingiu
78,8% dos lares brasileiros em 2025, enquanto a inadimpléncia alcangou 30,4% das familias, o
maior indice da série histérica iniciada em 2010.

Essa situacao resulta, em grande parte, do uso desordenado do crédito e da falta de
uma base sélida em educacgao financeira. De acordo com a (SERASA EXPERIAN, 2018), a
falta de conhecimento nesse campo esta entre as principais causas do endividamento, afetando
inclusive consumidores que possuem investimentos, mas ndao obtém retornos satisfatorios por
desconhecerem aspectos fundamentais como taxas de juros, capital e prazos.Na literatura
académica, o endividamento é definido como o uso de recursos de terceiros para consumo,
implicando a devolucao acrescida de juros (Marques & Frade, 2003 apud (NARDI; SANTOS;
BATISTA, 2025)). Em sua forma mais grave, configura o sobre-endividamento, caracterizado
pela incapacidade do devedor de honrar seus compromissos sem colocar em risco a prépria
subsisténcia familiar (Zerrenner, 2007 apud (NARDI; SANTOS; BATISTA, 2025)).

Os impactos, entretanto, ultrapassam a esfera econémica. Como argumenta (SANTO,
2016), ao analisar o endividamento do publico jovem, essa condigdo pode afetar também a
trajetéria profissional, uma vez que a falta de saude financeira compromete a autonomia do
individuo, tornando-o mais vulneravel a situagdes de submissdo no ambiente de trabalho. Diante
disso, a educacao financeira surge ndao apenas como um recurso para administrar o orgcamento,
mas como um instrumento essencial de preveng¢ao e um fator de desenvolvimento humano e
social. Seu enfrentamento nao pode se restringir a critica ao consumo desenfreado, mas deve
incluir sua promoc¢ao em diferentes espacos sociais, sobretudo na escola, formando cidadaos
capazes de gerir de forma sustentavel sua vida econémica.

Nesse contexto, a escola, e particularmente as aulas de Matematica, adquirem um
papel estratégico. Conteldos como porcentagem e juros servem como ponto de partida para
discussdes sobre consumo consciente, compras parceladas e o impacto das taxas de juros nas
financas pessoais. Essas praticas, que dialogam com outras areas do conhecimento, permitem
que os estudantes desenvolvam habilidades de andlise critica e tomada de decisdo (FREITAS;
MOREIRA, 2022). A Base Nacional Comum Curricular (BNCC) prevé um conjunto de habilidades
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diretamente relacionadas a esse propésito. A habilidade EM13MAT303, por exemplo, possibilita
que estudantes, especialmente os de baixa renda, reflitam sobre os custos de transacgbes
financeiras, enquanto a EM13MAT203 enfatiza o uso de ferramentas digitais para controle do
orcamento. Ja a EM13MAT104 contribui para que o aluno faca escolhas conscientes sobre
financiamentos e poupancga (Brasil. Ministério da Educacgéo, 2018).

Especificamente, o ensino de Sistemas de Amortizagao, como SAC e Price, é fundamental
para que os alunos compreendam as operagoes de crédito e financiamento tao presentes na
sociedade (SILVEIRA; CARVALHO; SOBRINHO, 2020). Esse conteudo, aplicado a situagbes
reais como compras parceladas ou contratos de financiamento, cumpre as quatro finalidades
centrais da BNCC para o Ensino Médio, pois consolida o conhecimento matematico, foca no
mundo do trabalho e na cidadania, promove uma formacéo ética com pensamento critico e facilita
a compreensdo dos fundamentos cientifico-tecnologicos.

No entanto, a simples habilidade de realizar calculos nao garante a aplicacao pratica
desses conhecimentos ((D’AMBROSIO, 2019). E crucial que o ensino seja contextualizado.
Ferramentas como planilhas eletrdnicas e simuladores de crédito sédo essenciais para aproximar
o estudante da realidade financeira, permitindo que visualizem o comportamento dos juros e das
prestacdes em cada sistema, promovendo comparagdes e escolhas mais seguras em relagcéo
ao crédito (NETO, 2012);(JUNIOR; SCHIMIGUEL, 2011);(Brasil. Ministério da Educacgao, 2018).
Essa abordagem capacita o individuo a escolher racionalmente entre adiar o consumo (poupanga)
ou antecipa-lo (endividamento), reduzindo a probabilidade de inadimpléncia e proporcionando
maior seguranca financeira a longo prazo (MILONE, 2006).

Essa discussao leva a reflexao sobre a importancia da matematica na formagao do
cidadao, tal como previsto na Lei de Diretrizes e Bases da Educacao Nacional (Lei n® 9.394/1996).
A LDB estabelece que a educacgéao basica deve garantir a formacao para o exercicio da cidadania
e fornecer meios para o progresso no trabalho (BRASIL, 2010), vinculando a educagéo escolar ao
mundo do trabalho e as praticas sociais (Art. 12, §2° e Art. 32, inciso Xl). Para que a matematica
financeira seja bem compreendida, é necesséario que o aluno domine conceitos prévios como
porcentagem, potenciagao, radiciagao, progressoes e logaritmos. Conforme aponta (SANTOS,
2015), a matematica deve ser ensinada de forma contextualizada, mostrando aplicagées em
situacoes reais, como uma forma de despertar maior interesse e superar a inseguranca que
muitos adultos sentem diante de transagdes cotidianas e contratos. Dessa forma, compreender
a aplicacado dos conteudos matematicos em situagdes financeiras favorece a formacéo de
individuos mais criticos e capazes de tomar decisdes conscientes e responsaveis em sua vida
econdmica.

5.2 CONCEITOS FUNDAMENTAIS DE AMORTIZACAO

No contexto de operagdes de crédito de médio e longo prazo, como financiamentos e
empréstimos, a amortizacao refere-se ao processo de redugao gradual de uma divida até a sua
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quitacao completa por meio de pagamentos parcelados (FREITAS; MOREIRA, 2022). Para uma
compreenséo detalhada dessa dinamica, é fundamental delimitar os componentes-chave de
um contrato de divida: o valor principal, que corresponde a quantia efetivamente emprestada,
acrescida dos custos operacionais; a taxa de juros, que representa a remuneragao da instituicao
financeira pelo crédito concedido; o saldo devedor, que € o montante total da divida (principal +
juros acumulados) em um determinado momento; e as prestacdes, que sdo os valores pagos
periodicamente para quitar o compromisso (SERASA, 2025).

Do ponto de vista da estrutura de uma prestacao, cada pagamento tem uma dupla
finalidade. Conforme elucidam Freitas e Moreira (2022), ele serve para saldar uma parte do valor
principal da divida (a amortizagao propriamente dita) e para pagar os juros incidentes sobre o

saldo devedor remanescente. Esta mecénica é descrita pela formula fundamental:
Parcela = Amortizacao + Juros

Os sistemas de amortizagao sao as metodologias desenvolvidas para estruturar essas
operacdes, definindo as regras de calculo para cada componente da parcela ao longo do tempo.
Uma caracteristica intrinseca a esses sistemas, como destaca (NETO, 2012), é a aplicagao do
critério de juros compostos, onde o0s encargos financeiros incidem exclusivamente sobre o saldo
devedor apurado no periodo imediatamente anterior.

A construgao de uma planilha financeira, que evidencia a evolugao periodo a periodo do
valor da prestacéo, da quota de amortizagcéo, dos juros pagos € do saldo devedor atualizado,
€ imprescindivel para a correta visualizacao da dindmica de qualquer sistema. A forma como
essa reducao da divida ocorre ao longo do tempo é determinada pelo sistema de amortizacao
escolhido. Estabelecidos em contrato entre credor e devedor, estes sistemas utilizam o critério
de juros compostos, que incidem exclusivamente sobre o saldo devedor do periodo anterior
(NETO, 2012). A diversidade entre eles se da, fundamentalmente, pela constancia ou variacao
de um de seus elementos constituintes: o valor da amortizacao, o valor dos juros ou o valor da
prestacao (FREITAS; MOREIRA, 2022). Os dois modelos mais prevalentes e pedagogicamente
relevantes no contexto brasileiro, que serdo detalhados a seguir, sdo o Sistema de Amortizacao
Constante (SAC) e o Sistema de Amortizagao Francés, popularmente conhecido como Tabela
Price.

5.3 SISTEMA DE AMORTIZACAO CONSTANTE (SAC)

O Sistema de Amortizacdo Constante (SAC) é um dos modelos tedricos mais relevantes
para o estudo da Matematica Financeira. Sua estrutura matematica, fundamentada na obra
de (NETO, 2012), é amplamente aplicada no mercado financeiro brasileiro, notadamente em
financiamentos imobiliarios vinculados ao Sistema Financeiro de Habitagcao (SFH) e a programas
governamentais como o “Minha Casa, Minha Vida”, conforme destacam Freitas e Moreira (2022)
e Santos (2015).
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A caracteristica primordial do SAC, como o nome indica, é que a amortizagcao do principal
permanece constante ao longo de todo o prazo da operagdo. O valor da amortizacdo periddica
(A) é calculado de maneira direta pela razao entre o capital inicial (PV) e o nUmero de prestacoes

(n):

A= "—
n

Consequentemente, o saldo devedor (SD) decresce de forma linear, configurando uma
Progressao Aritmética (PA) decrescente de razao —A. Assim, o saldo devedor em um periodo t
€ dado por:

SD,=PV—(t—1)-A

Os juros (J) de cada periodo, por incidirem sobre o saldo devedor do periodo anterior,
sao decrescentes. O valor dos juros no periodo t é calculado por:

Jt = SDt,‘] * I

onde / é a taxa de juros periddica efetiva.
O valor da prestacao (PMT) é a soma da amortizagdo constante com os juros do periodo:

PMT, = A + J,

Dado o comportamento linear da amortizacao e dos juros, as prestacoes também sao
decrescentes em PA. (NETO, 2012) oferece uma formulagao algébrica direta para calcular
qualquer termo da sequéncia de prestagdes:

PV
PMTT=T-[1 +(n—t+1)-1]
Exemplo de Aplicagao e Analise Comportamental

Para ilustrar a dinamica do SAC, considere um empréstimo de R$ 100.000,00 a ser
quitado em 5 parcelas anuais com taxa de juros de 10% ao ano. O valor da amortizacao
constante é:

~100.000
-5

A = R$20.000, 00

A Tabela 5.1 demonstra a evolucao do financiamento, onde se observa a decrescéncia
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linear dos juros e das prestagdes.

Tabela 5.1 — Planilha SAC - Amortizagao Constante

Periodo (t) Saldo Devedor (SD;) Amortizacao (A) Juros (J;) Prestacao (PMT,)

0 100.000,00 - - -
1 80.000,00 20.000,00 10.000,00 30.000,00
2 60.000,00 20.000,00  8.000,00 28.000,00
3 40.000,00 20.000,00  6.000,00 26.000,00
4 20.000,00 20.000,00  4.000,00 24.000,00
5 0,00 20.000,00  2.000,00 22.000,00
Total - 100.000,00 30.000,00 130.000,00

Fonte: Elaborado pelo autor.

Conforme demonstrado, a reducéo periédica no valor da prestacdo é constante. A
diferenca entre duas prestacdes consecutivas & sempre igual a A- 7 = 20.000 x 0,10 =
R$2.000, 00, o que comprova o comportamento em Progressao Aritmética.

Vantagens e Desvantagens no Contexto Pratico

A principal vantagem do SAC reside no menor custo total de juros ao longo do financi-
amento, comparado a sistemas de prestacao fixa, tornando-o financeiramente mais vantajoso
para o mutuario a longo prazo.

Contudo, sua desvantagem mais significativa é o elevado valor das primeiras prestacoes.
Esse fato pode representar uma barreira inicial, uma vez que o comprometimento da renda
do mutuario é maior no comecgo do contrato, exigindo um maior poder financeiro nas fases
iniciais (FREITAS; MOREIRA, 2022). Por essa razao, € crucial que a analise de viabilidade do
empréstimo considere ndo apenas a taxa de juros, mas também a compatibilidade entre o fluxo
de caixa do devedor e o perfil de pagamentos decrescentes do SAC.

5.4 SISTEMA PRICE (SISTEMA DE AMORTIZACAO FRANCES)

O Sistema de Amortizagao Francés, popularmente conhecido no Brasil como Tabela
Price, é um dos modelos mais utilizados no mercado de crédito ao consumidor. Desenvolvido
efetivamente na Francga, o sistema foi batizado em homenagem ao matematico e filésofo inglés
Richard Price, que, no século XVIII, incorporou a teoria dos juros compostos as amortizacoes de
empréstimos (SANTOS, 2015). Sua caracteristica fundamental sdo as prestacdes constantes,
periddicas e sucessivas ao longo de todo o prazo do contrato, configurando o modelo-padréao de
fluxos de caixa (NETO, 2012).
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No contexto brasileiro, esse sistema é amplamente utilizado em operagdes de crédito ao
consumidor, como financiamentos de veiculos e eletroeletrénicos e parcelamento de faturas de
cartao de crédito. Sua principal vantagem € a previsibilidade orgamentaria, ja que as parcelas
tém valor constante (FREITAS; MOREIRA, 2022; Suno , 2024).

Fundamentacdo Matematica e Metodologia de Calculo

Conforme detalhado por Assaf Neto, a l6gica do Sistema Price é fundamentada no calculo
do valor presente. O valor da prestagao constante (PMT) é calculado a partir da férmula do valor
presente de uma série uniforme postecipada, que relaciona o capital inicial (PV), a taxa de juros
periédica efetiva (/) e o nUmero de periodos (n):

1= (14+0)"
pv = puT x T+ (5.1)
I

Isolando PMT, obtém-se a férmula fundamental do sistema:

. o
PMT =PV x — 1 _pyx U070

T (i) (viy—1 (52

A partir do valor fixo da prestacao, cada pagamento é decomposto em duas parcelas:

— Juros (J;): calculados sobre o saldo devedor do periodo anterior (SD;_):

Jy=SDpy-i (5.3)

— Amortizacio (A,): obtida pela diferenca entre a prestacéo e os juros do periodo. E a
parcela que efetivamente reduz a divida:

A = PMT — J, (5.4)

A caracteristica fundamental do sistema é que, enquanto o valor da prestacdo permanece
constante, a composicao interna de cada uma muda ao longo do tempo: 0s juros sdo decrescen-
tes e, consequentemente, as amortizacdes sao crescentes (NETO, 2012; FREITAS; MOREIRA,
2022; Suno , 2024). Conforme demonstrado por Santos (2015) e formulado por Assaf Neto, a
sequéncia de amortizacdes (A;) constitui uma Progressao Geométrica (PG) crescente, onde
cada termo € obtido pelo produto do termo anterior pela constante (1 + /). A férmula do termo
geral desta PG é dada por:

A=A - (1+0) (5.5)
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O saldo devedor (SD;) em qualquer periodo t pode ser calculado como o valor presente
das n — t prestacoes futuras:

1—(+i)"
sp, = pmT x ~— 1+ (5.6)
)

Exemplo de Aplicagao e Analise Comportamental

Para ilustrar a dinamica do Sistema Price, sera considerado um financiamento de R$
8.000,00 para a aquisicao de um bem, a uma taxa de juros de 2,5% ao més, a ser liquidado em
4 prestacdes mensais e iguais.

— Calculo da Prestacao (PMT):

(1+0,025)* x 0,025
(1+0,025)* — 1
(1,103813) x 0,025

0,103813
0, 027595

0,103813
= 8.000 x 0,265818 = R$2.126, 54

PMT = 8.000 x

= 8.000 x

= 8.000 x

A Tabela 5.2 detalha a evolug¢ao do financiamento, periodo a periodo.

Tabela 5.2 — Planilha do financiamento pelo Sistema Price

Periodo () Saldo Devedor (R$) Prestacao (R$) Juros (R$) Amortizacao (R$)

0 8.000,00 - - -
1 6.073,46 2.126,54 200,00 1.926,54
2 4.098,75 2.126,54 151,84 1.974,70
3 2.074,72 2.126,54 102,47 2.024,07
4 0,00 2.126,54 51,87 2.074,67
Total - 8.506,16 506,16 8.000,00

Fonte: Elaborado pelo autor.

Analise dos Resultados: Conforme previsto teoricamente, a Tabela 5.2 permite observar
as seguintes caracteristicas:

a) Prestacao Constante: O valor de R$ 2.126,54 mantém-se inalterado.
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b) Juros Decrescentes: Os encargos financeiros iniciam em R$ 200,00 e reduzem-se a
cada periodo, terminando em R$ 51,87.

c) Amortizagdes Crescentes: As parcelas de amortizagédo iniciam em R$ 1.926,54
e crescem a cada periodo, terminando em R$ 2.074,67. Verifica-se que a razao
de crescimento é aproximadamente 1,025, confirmando o comportamento de uma
Progressdo Geométrica (A; = A; - (1,025)).

O custo total do financiamento, representado pela soma dos juros pagos, foi de R$ 506,16.
Vantagens, Desvantagens e Contexto de Aplicagao

A principal vantagem do Sistema Price é a previsibilidade, com parcelas fixas que facilitam
o planejamento financeiro do consumidor (Suno , 2024). No entanto, sua principal desvantagem
reside no maior custo total de juros quando comparado ao SAC para um mesmo principal, prazo
e taxa. Isto ocorre porque, nas primeiras prestacdes, a maior parte do valor pago refere-se a
juros, e a amortizacao efetiva do principal € mais lenta (FREITAS; MOREIRA, 2022; Suno , 2024).

Este perfil de pagamento torna o Price mais adequado para financiamentos de médio e
curto prazo e para consumidores que priorizam um comprometimento inicial menor de sua renda,
ainda que pagando mais juros ao final da operacao (FREITAS; MOREIRA, 2022).



63

6 PROPOSTA DE ATIVIDADES DIDATICAS

As atividades didaticas a seguir, de autoria deste trabalho, foram elaboradas com o
objetivo de promover a educacao financeira de forma contextualizada e critica no Ensino Médio.
As propostas contemplam desde o levantamento de percepgdes prévias dos estudantes até o de-
senvolvimento de situagdes-problema que envolvem a tomada de deciséo financeira, simulagdes
com dados reais e reflexdes sobre comportamento de consumo. Cada atividade esta estruturada
com objetivos claros, conteldos conceituais, articulagao com a BNCC e estratégias praticas que
aproximam o conteudo matematico das vivéncias dos alunos, favorecendo a compreensao de
temas como investimentos, inflagao, juros e poder de compra. As férmulas matematicas utilizadas
nas atividades partem do pressuposto de que seus fundamentos e demonstracdes ja tenham
sido trabalhados pelo professor em aulas anteriores, conforme discutido no capitulo tedrico.
Assim, nas propostas apresentadas, essas expressdes assumem o papel de instrumentos para a
resolucao dos problemas e para a andlise das situacdes financeiras, priorizando a aplicacao, a
interpretacao dos resultados e a reflexao critica sobre as escolhas envolvidas.

6.1 ATIVIDADE 1 — DESVENDANDO OS FUNDOS IMOBILIARIOS: RENDA,
RISCOS E O CAMINHO PARA UMA CARTEIRA EFICIENTE

Vocé ja ouviu alguém dizer que “vive de renda” ou que recebe “aluguel sem ter imével”?
Isso é possivel por meio dos Fundos de Investimento Imobiliario (Flls), que permitem investir no
setor imobiliario e receber rendimentos mensais, geralmente vindos de aluguéis ou outros ativos
relacionados. Porém, escolher um bom Fll exige mais do que olhar apenas o Dividend Yield (DY).
Outros fatores, como vacéncia, liquidez, tipo de fundo e o preco em relagdo ao valor patrimonial
(P/VP), também sao fundamentais para entender os riscos e o real potencial de retorno. Nesta
atividade, os estudantes vao se colocar no papel de investidores iniciantes, simulando escolhas
com base em dados reais e aprendendo a montar uma carteira diversificada e estratégica.

Objetivo

Levar os estudantes a compreender o funcionamento dos Fundos de Investimento Imobili-
ario (Flls) como uma alternativa de geracao de renda passiva, desenvolvendo a capacidade de
interpretar indicadores financeiros, avaliar riscos e tomar decisdes fundamentadas. A atividade
tem como foco proporcionar uma vivéncia pratica na analise de dados reais, por meio do uso do
site Funds Explorer, permitindo que os alunos simulem investimentos, analisem a viabilidade de
gerar renda mensal e reflitam sobre os riscos associados. Ao final, espera-se que os estudantes
sejam capazes de compreender conceitos fundamentais como Dividend Yield (DY), Vacancia,
Liquidez, P/VP, além de relacionar esses indicadores com as tomadas de decisdo no contexto

dos investimentos.

Conteudos e conceitos envolvidos
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— Juros compostos: Nogdes de crescimento acumulado de valores ao longo do tempo,

observando como as taxas incidem sobre o valor investido.

— Valor futuro do dinheiro: Compreensao da relagao entre o valor atual e 0 montante
futuro, conforme prazo e taxa de rendimento.

— Simulagao e comparagao de investimentos: Uso de ferramentas digitais para explorar
diferentes produtos financeiros, suas taxas, prazos € riscos.

— Dividend Yield (DY): Célculo e interpretacao da relacao entre os dividendos recebidos
e 0 preco da cota. Analise critica sobre a sustentabilidade desse indicador.

— Vacancia: Entendimento dos impactos da vacancia nos rendimentos e nos riscos do
fundo.

— Liquidez: Importancia da liquidez diéria para a facilidade de compra e venda das cotas
no mercado.

— Preco sobre Valor Patrimonial (P/VP): Avaliacio se o fundo esta caro, barato ou dentro
do valor justo, com base no valor dos seus ativos.

— Tipos de Flls: Andlise dos diferentes setores — tijolo (iméveis fisicos) e papel (recebi-
veis).

— Riscos nos Flis: Identificacao de fatores que podem impactar negativamente o fundo,
como alta vacéancia, concentragdo em poucos iméveis ou inquilinos, baixa liquidez e
ma gestao.

— Montagem de Carteiras: Construcao de uma carteira simulada, aplicando conceitos de
diversificacao, avaliacdo de risco e maximizacao da renda mensal.

Metodologia

a) Compreensao do problema — O professor inicia a atividade com uma conversa contex-

tualizada sobre o tema, utilizando perguntas disparadoras como:

— Vocé ja pensou em viver de renda mensal?
— Vocé conhece algum investimento que paga mensalmente?

— Quais seriam as vantagens e desvantagens de receber aluguel sem possuir
um imovel fisico?

— Que tipo de informagéao seria essencial para escolher um fundo imobiliario?
Essa etapa tem como obijetivo despertar o interesse dos alunos e fazer com que

percebam que escolher um investimento ndo € apenas olhar para o retorno, mas
também entender os riscos envolvidos.
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b) Elaboragéo do plano — Apés a contextualiza¢do, os alunos escolhem uma meta de

investimento pessoal (como obter renda passiva mensal, investir para o futuro ou para
um objetivo especifico) e com o uso de computadores, celulares ou tablets, os alunos
acessam o site:

— Plataforma Funds Explorer

A partir disso, planejam suas simulagdes, definindo um valor inicial hipotético (por
exemplo, R$ 1.000,00) e o prazo desejado.

c) Execucgdo do plano — Com base na proposta definida na etapa anterior, utilizam os

filtros e ferramentas do site para identificar fundos.

Passo a passo: No Funds Explorer, pesquisar e selecionar um Fll para analise inicial.

FlIS v FERRAMENTAS ~ DESTAQUES ~ ASSINATURAS CURSOS + GRATUITO ~ ( ENTRAR ) e

9 GRATUITO
Encontre o Fundo ideal
para o seu objetivo! Descomplique seus calculos

Proctre por um ticker ou nome a na hora de operar com Flis

Calcule o prego médio, taxas proporcionais e
Sugestdes de Fundos: o lucro das suas operagoes.

[ SNAG11 % [ SNCi1 2 SNFF11

Cotacoes Hoje Fundos sugeridos Rendimentos
[ SNAGT1 aD Z ). (<]
Maiores Altas ~* Maiores Baixas W Busque ) /
RS 9,69 12,91% 0I3, somos do Funds Explorer e
& BLMG11 RS 38,25 [ URPR11 RS 48,70 cotagéo Dividend Yield (12M) 2 HDEI

podemos te ajudar a entender melhor

BLUEMACAW LOGISTICA 5,08% URCA PRIME RENDA 1,76% FIl HEDG
os fundos imobilidrios.
4 SNFF11
7 AIECT1 RS 47,58 % MCRE11 R$ 8,82 & TJKB11 Tzzuzs
AUTONOMY EDIFICIOS... 3,80% FDO DE INV IMOB MAUA. . 0,90% R$ 73,45 13,46% FIl TJK REND R$ 3,27 .
e cotagéo Dividend Yield (12M) H
[ RCRB11 R$ 133,00 [ RBRL11 RS$ 80,31 @ BCIA11 30.06.2025
. S . o . [ aT— P : P

Figura 6.1 — Pagina inicial da plataforma

Fonte: Captura de tela da plataforma Funds Explorer (2025).

Levantar os dados do fundo utilizando as tabelas e simuladores disponiveis no site.
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Lista de FllIs

Todos os Flls listados na bolsa de valores e ordenados pelo seu codigo. Encontre o
seu Fundo Imobiliario

( Buscar por ticker... @

652 Fiis cadastrados

DArBCDEFGHI JKLMNOPQRSTUVWXYZ

L AJ

TIJOLO: SHOPPINGS FUNDO MISTO: EDUGACIONAL PAPEL: PAPEIS PAPEL: PAPEIS PAPEL: FUNDO DE FUNDOS
ABCP11 AEFI11 AFCR11 AFHI11 AFOF11
GRAND PLAZA SHOPPING FIl AESAPAR FIl AFINVCR AF INVEST CRI ALIANZA FOF
Q 8,18 507,1 M - 3421 M - - 12,38 430,0 M - -
DY (%) PL (RS) DY (%) PL (RS) DY (%) PL (RS) DY (%) PL (RS) DY (%) PL (R$)

Figura 6.2 — Lista de FIIS

Fonte: Captura de tela da plataforma Funds Explorer (2025).

explorer Flis FERRAMENTAS DESTAQUES ASSINATURAS CURSOS GRATUITO

Fundos relacionados

ABCP1 1 GRANDIEEE 2 R HGBS11 & HSML11 @& XPML11 4}

R$ 20,03 R$ 85,98 R$ 104,60
C % % %
( R$ 82,79 0,25% )  CNPJ do Fundo: 01.201.140/0001-90 LE 151% 0,19%

J

Liquidez Média Diaria Uttimo Rendimento Dividend Yield Patriménio Liquido Valor Patrimonial Rentab. no més PNP
93,9K R$0,80 8,56 % R$ 507,1 M R$ 107,69 4,77 % 0,77
Glt. 12 meses por cota

~ de energia? &

ACESSO RAPIDO v

Enquanto muitos amua sorav sv na prumsssd, 0 m
B o " i i —— AlBA MA i

Figura 6.3 — Andlise individual de um FII

e - Compare_ antac da daridjr. SNELT1
.

Fonte: Captura de tela da plataforma Funds Explorer (2025).

Coletam os dados necessarios (DY, vacancia, P/VP, liquidez, setor etc.) e simulam os
rendimentos da carteira. Durante a analise de risco, observam os fatores que tornam
determinados Flls mais arriscados e avaliam como essas caracteristicas impactam a
decisdo de investimento.



67

Dividendos Uttimo 3 meses 6 meses 12 meses Desde o IPO
Retorno por cota R$ 0,80 R$ 1,90 R$ 3,40 R$ 7,09 R$ 49,04
Em relag&o ao valor de cota atual 0,97% 2,29% 4,11% 8,56% 59,23%

Histérico de dividendos do ABCP11

@ Dividenos(RS) (- Dividend Yieki(%)
Dividendos

——
wsror
RS 10 oo
asoso oo
o
oz oo
- awo%
ores v oins s

Uttimo Dividendo DY Ult. Dividendo Div. por Agéo Dividend Yield
R$ 0,80 0,97% R$7,09 8,56%

0. 12 meses 0 12 meses
G ACESSO RAPIDO v

Figura 6.4 — Histérico de dividendos

Fonte: Captura de tela da plataforma Funds Explorer (2025).

Figura 6.5 — Cotagéo e simulagéo do fundo

Fonte: Captura de tela da plataforma Funds Explorer (2025).



Comparador de Dividend Yield

Calculo baseado no Dividend Yield (DY) dos Gltimos 12 meses do Fundo em
a0 com o seu Setor, Cl 80 e com o Mercado.

ABCP11 8,62%

Simulador de Dividendos ABCP11

Para a base do célculo utilizamos a média dos dividendos pagos dos Gltimos 12
meses no valor de R$ 0,59 e a cotagéo atual no valor de R$ 82,79

Qtde de papéis Valor investido (R$) Periodo (meses)
SETOR | SHOPPINGS 9,18% ex.100 ex.1000 ex.24
CATEGORIA | FUNDO DE TWOLO 11,20%
MERCADO | IFix 0,00% Total em dividendos a receber RS 0,00
Vacéncia do ABCP11
Ocupagao Fisica (lll Vacancia Fisica (il Ocupagao Financeira (1) Vacancia Financeira
100%
80 B
60% *
ull
40
=
207 8]
0% - - m - - - | | | - m
o~ Cé;? y & o & R e < & 5 o 9
o o€ & @ S § 5 s° s
& ¥ N S § &
& & B e S
Ultimos comunicados do ABCP11 ACESSO RAPIDO v

Figura 6.6 — Vaca

ncia do fundo

Fonte: Captura de tela da plataforma Funds Explorer (2025).
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Todo o processo é registrado em caderno ou planilhas digitais, de forma organizada,

conforme orienta¢des do professor.

Verificagao e discussao dos resultados — Os estudantes comparam suas carteiras simula-

das e discutem os resultados em grupo e com a mediagao do professor, refletindo sobre a relagao
entre os indicadores analisados (DY, vacancia, liquidez, P/VP) e as decisdes de investimento. O

debate é conduzido de forma orientada, promovendo o pensamento critico, a argumentagéo e a

revisdo das escolhas realizadas, considerando aspectos como riscos, rentabilidade e diversifi-

cagao. A matematica financeira é retomada como fundamento para as analises, fortalecendo a

conexao entre teoria e pratica.

Exercicio pratico orientado
Contexto para os alunos:

“Imagine que vocé tem R$ 1.000,00 para comegar a investir em Flls. Seu objetivo é
construir uma carteira que gere uma renda mensal, mas também que nédo tenha riscos
exagerados. Como fazer essa escolha de forma consciente?”

Passo 1 — Escolha e analise individual de um Fll:

— Analisar DY, vacancia, liquidez, patriménio, rendimento, setor e P/VP.

— Refletir se ele seria adequado para uma estratégia de renda passiva.

Passo 2 — Montagem da carteira simulada:

— Escolher até 3 Flls.
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— Usar o simulador do Funds Explorer para calcular o rendimento mensal estimado.
Passo 3 — Avaliagao dos riscos:

— Escolher um fundo com algum sinal de alerta.

— Analisar quais riscos estao presentes e como poderiam ser mitigados.

Passo 4 — Registro no caderno:

— Qual o rendimento mensal da carteira simulada?

— Qual fundo parece mais seguro? E qual apresenta mais riscos?

— Sua carteira esta diversificada? Justifique.

Discussao orientada

O professor pode conduzir uma roda de conversa para que os alunos compartilhem suas
escolhas, seus resultados e percepcoes. Algumas perguntas norteadoras:

— O Dividend Yield sozinho é suficiente para escolher um fundo?

— O que acontece com o DY quando o preco da cota cai muito?

— Existe relagao entre vacancia e risco?

— Por que é importante olhar a liquidez diaria?

— Quais fundos da sua anadlise apresentaram maiores riscos?

— Vocé percebe a importancia de olhar além da rentabilidade ao investir?

— A sua carteira ficou bem diversificada ou concentrada em um Unico setor?

— Quais riscos foram identificados nos Flls analisados? Como poderiam ser mitigados?

— Como o conhecimento matemético, especialmente de porcentagem e proporgdes,
ajudou vocé na tomada de decisao?

Estratégias de ensino

— Orientacgao direta do professor sobre como acessar e interpretar os dados do Funds
Explorer.

— Discussao coletiva e em grupos, com foco na construgao conjunta do conhecimento.

— Resolugao pratica de problemas reais, trazendo contexto para a vida financeira dos
estudantes.
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— Desenvolvimento da autonomia, permitindo que os alunos experimentem ferramentas

digitais e tomem decisbes fundamentadas.

Competéncias e habilidades segqundo a BNCC

— EFO09MAO05: Resolver e elaborar problemas que envolvam porcentagens, com a ideia
de aplicagédo de percentuais sucessivos e a determinacéo das taxas percentuais, pre-
ferencialmente com o uso de tecnologias digitais, no contexto da educacao financeira.

— EM13MAT203: Aplicar conceitos matematicos no planejamento, na execucao e na
andlise de agdes envolvendo a utilizacdo de aplicativos e a criagdo de planilhas (para o
controle de orgamento familiar, simuladores de calculos de juros simples e compostos,
entre outros), para tomar decisoes.

— EM13MAT303: Interpretar e comparar situa¢des que envolvam juros simples com as
que envolvem juros compostos, por meio de representacoes graficas ou andlise de
planilhas, destacando o crescimento linear ou exponencial de cada caso.

Duracao da atividade
3 aulas de 45 minutos

— 12 aula: Introducéao aos Flls, conceitos basicos e realizacao da analise individual de

um fundo.

— 2% aula: Montagem da carteira simulada, realizacdo da simulagéao dos rendimentos e

inicio da analise dos riscos.

— 3?2 aula: Discussao coletiva dos resultados, aprofundamento sobre os riscos, reflexao
critica sobre as escolhas e fechamento da atividade com uma sintese dos aprendiza-
dos.

6.2 ATIVIDADE 2 — SIMULE E DECIDA: QUAL O MELHOR INVESTIMENTO
PARA O SEU OBJETIVO?

Vocé ja pensou em guardar dinheiro para realizar um sonho? Pode ser uma viagem, um
novo celular ou até mesmo a faculdade. Mas como escolher o investimento mais adequado
para isso? Com tantas opc¢des disponiveis, como Tesouro Direto, poupanca, CDB, LCI/LCA e
outras, tomar uma boa decisao financeira exige mais do que apenas guardar dinheiro: é preciso
entender como os juros, o tempo € a inflacdo afetam o valor final do seu investimento.
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Nesta atividade, os estudantes vao simular diferentes aplicagdes financeiras, comparar
seus rendimentos e refletir sobre qual delas faz mais sentido de acordo com seus objetivos
pessoais e o prazo disponivel. A proposta é promover uma experiéncia pratica, na qual os alunos
aprendem a utilizar ferramentas de simulagao, interpretar dados financeiros e tomar decisbées
fundamentadas, desenvolvendo autonomia e senso critico para lidar com o préprio dinheiro no
presente e no futuro.

Objetivo da atividade

Levar os estudantes a compreender como diferentes tipos de investimento se comportam
ao longo do tempo, desenvolvendo a capacidade de pesquisatr, interpretar dados financeiros e
tomar decisdes fundamentadas. A atividade visa demonstrar, de forma pratica e contextualizada,
a importancia de conhecer os produtos disponiveis no mercado, entender os impactos da inflacao
e dos juros compostos, e escolher estratégias de investimento coerentes com os objetivos
pessoais e o tempo disponivel.

Conteudos e conceitos envolvidos

— Juros compostos: Nogdes de crescimento acumulado de valores ao longo do tempo. A
atividade proporciona o contato com situacées em que os estudantes observam como
a capitalizacdo afeta diretamente o rendimento de um investimento, incentivando a
compreensao de como as taxas incidem sobre o valor investido.

— Valor futuro do dinheiro: Compreensao de que o dinheiro investido hoje pode crescer
de forma diferente dependendo do tempo e da taxa aplicada. Os alunos sao levados a
refletir sobre a relagao entre o valor atual e 0 montante que sera obtido no futuro.

— Inflagdo e rentabilidade real: Introducao a importancia de considerar a inflagdo ao
analisar investimentos. A atividade convida os alunos a refletirem sobre o ganho efetivo
de um investimento e a diferenca entre o que ele “parece render” e o que realmente
representa em termos de poder de compra.

— Simulacao e comparacao de investimentos: Utilizacao de ferramentas que permitem
explorar diferentes taxas, prazos e tipos de indexagado. O objetivo é desenvolver a
capacidade de comparar alternativas de forma critica, reconhecendo que diferentes
taxas e condi¢des impactam diretamente os resultados.

— Objetivos financeiros e prazos: Desenvolvimento da habilidade de relacionar metas
pessoais com prazos e tipos de investimento adequados. Os estudantes sao incenti-
vados a avaliar se um investimento é compativel com seu objetivo, levando em conta
prazos, liquidez e o comportamento da taxa de rendimento ao longo do tempo.

Metodologia
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A atividade sera desenvolvida segundo o Método de Resolucdo de Problemas, em quatro
etapas:

a) Compreensao do problema — O professor inicia a atividade com uma conversa contex-

tualizada, estimulando os alunos com perguntas como:

— Vocé ja pensou em guardar dinheiro para algo especifico?

— Qual seria seu objetivo mais importante hoje: viajar? Fazer uma faculdade?

Ter uma reserva de emergéncia?

— Por quanto tempo vocé conseguiria deixar esse dinheiro guardado?

Essas questdes ajudam os alunos a se conectarem com o tema de forma pessoal e
pratica, introduzindo a ideia de que o tempo e o objetivo influenciam diretamente na
escolha do investimento.

b) Elaboragao do plano — Apés a contextualizagao, os alunos escolhem uma meta de

investimento, acessam simuladores e planejam suas simula¢des de acordo com o

prazo e o valor inicial definido.

c) Execucao do plano — Com o uso de computadores, celulares ou tablets, os alunos

realizam simulagdes no seguinte site:
— Simulador oficial do Tesouro Direto

Eles testam diferentes produtos financeiros, observando como prazos e taxas impactam

o valor final.

Passo a passo: Simulador do Tesouro Direto

Na tela mostrada abaixo, os alunos deveréo selecionar o titulo que ofereca a melhor
rentabilidade, considerando seus objetivos financeiros.



73

Navidado

( TesouroDIRETO Comoinvestir Conheca Titulos Simulador Central de Atendimento  Noticias Blog Abra sua conta

InformagBes sobre os ttulos

Titulo il 1 i ini Prego Unitario Vencimento

I TESOURO PREFIXADO 2028 (z\) 13,54% R$7,18 R$ 718,88 01/01/2028
I TESOURO PREFIXADO 2032 ‘:é) 13,97% R$ 4,23 R$ 423,45 01/01/2032 a
I;‘fﬁgﬁimgﬂﬁ‘%@s @ 10,105 R$837 T
I TESOURO SELIC 2028 \/7) SELIC +0,0595% RS 165,89 R$ 16.589,39 01/03/2028
I TESOURO SELIC 2031 () seuc+oaan RS 165,10 R$16.510,96  01/03/2031
I TESOURO IPCA* 2029 @ IPCA+7,39% R$ 34,06 RS 3.406,34 15/05/2029
I TESOURO IPCA* 2040 /7\) IPCA+7,03% R$ 16,12 R$ 1.612,52 15/08/2040
I TESOURO IPCA* 2050 (E\/\ IPCA +6,90% R$ 8,46 RS 846,82 15/08/2050
I E:ﬁ';tz?e':iﬁ;ismzs (E;\ IPCA+7,22% R$ 41,55 R$ 4.155,37 15/05/2035

Iﬂ?ﬁ%ﬁgﬁfzﬁ;iszoﬁ ©)] IPCA+7,11% R$ 40,18 R$4.018,65  15/05/2045

Iﬂ?ﬁifgefecsﬁ,;ls 2060 © IPCA+7,04% RS 40,08 R$4.00856  15/08/2060
I Igigkfgii’ig:;om :Z) IPCA +7,09% R$ 18,01 R$ 1.801,43 15/12/2049

N _
I T_E_S_(_)_Lf FS _BE_NE{*-,,.,, @) IPCA+7,00% R$ 13,00 R$ 1.300,44 15/12/2054 Simule i

Figura 6.7 — Rentabilidade dos titulos

Fonte: Captura de tela do simulador oficial do Tesouro Direto (2025).

Nas proximas duas telas, os alunos deverdo selecionar o tipo de simulagdo que
desejam realizar, além de informar o valor inicial a ser investido e o valor do aporte

mensal, para entao prosseguir com a simulagao.

Hovidde

( TesouroDIRETO Comoinvestir Conhea Titulos Simulador Central de Atendimento Noticias Blog Abra sua conta £ oen

INVESTIR RESGATAR

< Voltar

(05

Tesouro IPCA *
com Juros Semestrais simularotl'tulo

Prego unitrio R$4.155,37
Que tipo de simulagdo deseja fazer?
Rentabilidade IPCA +7,22%

Data de vencimento 15/05/2035

Pagamento de juros
Quanto quero Quanto quero

investir hoje resgatar no futuro

Observagdes:

Tesouro SELI

negociagdo novamente. Entenda melhor clicando aqui.

Figura 6.8 — Tipo de simulagao desejada

Fonte: Captura de tela do simulador oficial do Tesouro Direto (2025).
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< Voltar

Tesouro IPCA *

com Juros Semestrais

2035

Prego unitario R$4.155,37
Rentabilidade IPCA+7,22%
Data de vencimento 15/05/2035
Pagamento de juros

Titulos  Simulador

Central de Atendimento  Noticias Blog Q

& Loain

0] 5]

Simular o titulo

Qual o valor vocé quer investir?

R$  1.000,00

Se vocé for investir todo o més (aporte mensal), qual o valor?

R$ 500,00

Figura 6.9 — Simulacéo do titulo

Fonte: Captura de tela do simulador oficial do Tesouro Direto (2025).

Por fim, poderdo visualizar a rentabilidade e a evolugdo do investimento escolhido

no Tesouro Direto, acompanhados dos resultados estimados, comparando-os com
aplicagdes na poupancga, CDB, LCI/LCA e fundos DI ao longo do periodo.

(/ TesouroDIRETO

ovidde

< Voltar

Tesouro IPCA *

com Juros Semestrais

Data de resgate 15/05/2035
Valor inicial T
investido o
Aportes Mensais

(i) R$ 500,00
Valor total R$ 60.500,00
investido

Resultado estimado

Valor bruto R$ 111.668,11
LR. - R$ 7.705,42
Taxada B3 -R$ 878,32
Valor liquido RS$ 100.788,54

Simule com outro titulo

Figura 6.10 —

Comoinvestir Conhega Titulos Simulador Central de Atendimento Noticias Blog Q

& Loain

visuaizar UGV evolugio

Valor liquido de resgate

(0] 5]

Alterar os Ver detalhes
Resgate em 15/05/2035
RS 100.788,54
I RS 86.281,38 R$87.33338 RS 8821371 RS 87.056,71
Tesouro Poupanga o8 Laiica Fundool

Comem ) QD

Resultado da simulacdo do investimento

Fonte: Captura de tela do simulador oficial do Tesouro Direto (2025).

d) Verificagdo e discusséo dos resultados — Os alunos comparam os investimentos simu-

lados, discutem os resultados e refletem sobre a relagdo entre objetivos, tempo de
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aplicacao, taxa de rendimento e protecédo contra inflacdo. A analise é conduzida com
apoio do professor, incentivando o pensamento critico € a argumentagao.

Exercicio pratico orientado
Contexto para os alunos:

“Imagine que vocé recebeu R$ 1.000,00 e quer aplicar esse valor para alcangar um
objetivo financeiro. Mas qual aplicacdo escolher? Tesouro Selic, Tesouro IPCA+ ou
poupanca? Vamos investigar qual € mais vantajosa para vocé.”

Passo 1 — Definicdo de metas (individuais ou em duplas):

Cada grupo ou aluno escolhera uma meta entre as seguintes opgoes:

— Fazer uma viagem em 3 anos
— Montar uma reserva de emergéncia em 1 ano
— Pagar parte da faculdade em 5 anos

— Comprar um celular novo em 6 meses

Passo 2 — Simulagbes obrigatérias para cada meta:

Para a meta escolhida, o aluno devera simular o investimento de R$ 1.000,00 em alguma
das opcoes disponibilizadas no site.

Passo 3 — Analise orientada dos resultados (registrar no caderno):

— Qual foi o valor final obtido em cada simula¢ao?
— Qual investimento rendeu mais?

— Qual tem liquidez (permite resgate facil)?

— Qual oferece maior risco?

— Qual parece mais adequado ao prazo da sua meta?

Discussao orientada

Apés a realizacao das simulagdes, o professor pode conduzir uma roda de conversa ou
dividir a turma em grupos para compartilhar os resultados e promover uma reflexdo coletiva.
Algumas perguntas que podem orientar a discusséo séo:

— Qual a diferenca entre rentabilidade nominal e rentabilidade real?
— Por que é importante simular antes de investir?

— O que muda quando o prazo do investimento é maior ou menor?
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— Vale a pena deixar o dinheiro na poupanga hoje em dia?
— Como o conhecimento matematico ajuda vocé a tomar melhores decisdes financeiras?

— Vocé mudaria sua escolha inicial apds analisar os resultados? O que mais te surpreen-

deu nos resultados obtidos?

— Qual simulagéo apresentou o melhor equilibrio entre seguranga, retorno e tempo?

Estratégias de Ensino

— Orientacao direta do professor sobre 0 uso dos simuladores e interpretagdo dos
resultados.

— Discussao coletiva apds os exercicios, incentivando a troca de percepcdes entre os

alunos.
— Relacao dos dados simulados com situagdes do cotidiano.

— Estimulo & autonomia dos estudantes na investigagao e no uso de ferramentas digitais.

Competéncias e habilidades segundo a BNCC

— EFO09MAO05: Resolver e elaborar problemas que envolvam porcentagens, com a ideia
de aplicacédo de percentuais sucessivos e a determinacao das taxas percentuais, pre-
ferencialmente com o uso de tecnologias digitais, no contexto da educacao financeira.

— EM13MAT203: Aplicar conceitos matematicos no planejamento, na execucéo e na
andlise de agdes envolvendo a utilizacdo de aplicativos e a criagdo de planilhas (para o
controle de orcamento familiar, simuladores de calculos de juros simples e compostos,
entre outros), para tomar decisoes.

— EM13MAT303: Interpretar e comparar situa¢des que envolvam juros simples com as
que envolvem juros compostos, por meio de representagdes graficas ou andlise de
planilhas, destacando o crescimento linear ou exponencial de cada caso.

Duracéo da atividade
3 aulas de 45 minutos

— 12 e 22 aulas: Apresentacao da proposta, escolha das metas pessoais (ex.: faculdade,
intercAmbio, reserva de emergéncia) e realizacao das simulagdes nos sites indicados.

Os alunos registrarao os resultados e iniciardo a comparagao dos investimentos.

— 32 aula: Analise comparativa dos resultados obtidos, discussao guiada sobre o impacto
do tempo, da inflagdo e dos diferentes tipos de investimento. Encerramento com uma
sintese coletiva das escolhas e aprendizados.
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6.3 ATIVIDADE 3 — O PODER DA INFLAGAO: QUANTO SEU DINHEIRO
PERDE COM O TEMPO?

Vocé ja ouviu alguém dizer que “ha 10 anos tudo era mais barato”? Essa impressao é
real e tem nome: inflagdo. Ao longo dos anos, os precos sobem e 0 poder de compra do dinheiro
diminui, mesmo que o valor nominal de salarios, investimentos ou rendimentos aumente. Mas o
que exatamente significa inflagdo? Como ela se relaciona com o IPCA e com o simples aumento
de preco? E quando os precos caem, isso é bom? Nesta atividade, os estudantes vao comparar
o impacto da inflacdo em diferentes periodos, entender a diferenca entre variacdes de preco
e indices oficiais, explorar o fenémeno da deflagdo e investigar como decisdes financeiras séo
afetadas pela relacédo entre inflagdo (IPCA) e taxas de juros (como a Selic). A proposta é revelar
como, sem essa analise, decisdes financeiras podem ser enganosas, levando a falsa sensacao
de ganho.

Objetivo

A atividade tem como objetivo levar os estudantes a compreender, por meio de dados
histéricos e simulagdes praticas, como a inflacdo corréi o valor do dinheiro ao longo do tempo
e impacta diretamente o poder de compra. Por meio da analise de séries temporais de precos,
rendimentos de investimentos e variagdes inflaciondarias, os alunos serao capazes de interpretar
a diferenga entre valores nominais e reais, refletir sobre a importancia da rentabilidade acima da
inflacdo e desenvolver pensamento critico para tomar decisdes financeiras mais conscientes.

Conteudos e Conceitos Envolvidos

— Inflagdo acumulada (IPCA): compreensao do indice como medida de variagdo dos
precos e sua aplicacao no célculo da perda do poder de compra.

— Rentabilidade nominal x rentabilidade real: analise da diferenga entre o rendimento
bruto e o rendimento ajustado pela inflagdo, permitindo comparacdes mais precisas
entre diferentes aplicagdes.

— Juros compostos: conceito central da matematica financeira, utilizado para calcu-
lar o crescimento de valores ao longo do tempo, com aplicacdao em simulagbes de
investimentos e correcao de valores historicos.

— Valor presente e valor futuro: conceitos aplicados para estimar quanto um valor
atual representara no futuro (e vice-versa), levando em consideracao taxas de juros
compostos e inflagéo.

— Poder de compra e custo de vida: discussao sobre como a inflagcdo impacta o consumo
e a qualidade de vida ao longo do tempo, com apoio de exemplos reais e dados
historicos.
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— Deflagdo: O que significa a queda generalizada dos pregos, quando ela ocorre, seus

efeitos positivos e negativos na economia.

— Comparacgao de precos ao longo do tempo: atividade pratica em que os alunos
analisam a evolucao de precgos reais de produtos do cotidiano, utilizando encartes de
supermercado de anos distintos como fonte de dados.

— Taxas de rendimento (Selic, Poupanca, Tesouro IPCA+): estudo das principais taxas
do mercado financeiro, com énfase em sua forma de calculo, periodicidade (mensal,

anual), capitalizagédo e uso em simulagées de rendimento.

Ao trabalhar esses conceitos, sera fundamental evidenciar a diferenga entre correcao de valores
pelo IPCA, que preserva o poder de compra ao longo do tempo, e o rendimento obtido por
investimentos, como os baseados na Selic. Enquanto a inflagao (IPCA) revela o quanto os pregos
subiram e, portanto, quanto o dinheiro “perdeu” em termos reais, as taxas de juros (como a
Selic ou a poupanca) indicam quanto o dinheiro poderia ter rendido se investido. A relacao entre
esses indicadores permite discutir a rentabilidade real, ou seja, o quanto de fato se ganhou (ou
perdeu) ao considerar o efeito da inflagao sobre os rendimentos nominais. Essa compreensao é
essencial para avaliar decisdes financeiras no tempo.

Metodologia

A atividade sera desenvolvida segundo o Método de Resolucdo de Problemas, em quatro
etapas:

1. Compreensao do Problema:

Inicia-se com uma pergunta instigadora:

“Vocé sabia que R$ 100 hoje compram muito menos do que ha 10 anos? Por que isso

acontece?”

2. Elaboracao do plano:

Os estudantes, organizados em grupos, recebem encartes de supermercado dos anos
de 2015, 2020 e 2025. Devem escolher trés produtos essenciais que aparecem em
todos (ex: arroz, feijao e frango) e registrar os pregos.
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Figura 6.11 — Folheto de supermercado de 2015

Fonte: (Casa do Sabao, 2015)
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Figura 6.12 — Folheto de supermercado de 2015 para andlise do peito de frango

Fonte: (Folheto de supermercado, 2015)
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Figura 6.13 — Folheto de supermercado de 2020

Fonte: (Supermercados Guanabara, 2020)
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Figura 6.14 — Folheto de supermercado de 2025

Fonte: (Supermercados Guanabara, 2025)

Além disso, recebem dados do indice IPCA e as taxas da Selic nos ultimos anos.

81
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Figura 6.15 — indice IPCA

Fonte: IBGE (via (Suno Research, 2025)
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Figura 6.16 — Taxa Selic

Fonte: Ecodescomplicada (Instagram, 2025). (Ecodescomplicada, 2025)

3. Execucgdo do plano: Com orientagcao do professor, 0os grupos organizam suas frentes
de investigacao:
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— Comparacao de precos nos encartes e céalculo da inflacdo individual de cada
item e do “carrinho basico”.

Tabela 6.1 — Evolugao dos pregos: 2015 — 2025

Produto 2015 2020 2025

Frango (1kg) R$4,98 R$9,99 R$ 14,98
Arroz (5kg) R$ 10,89 R$ 19,95 R$ 19,95
Feijao (1kg) R$2,99 R$599 R$4,99
Azeite (500ml) R$ 13,99 R$ 13,98 R$ 29,98

Fonte: Elaborado pelo autor.

Tarefa dos grupos:

— Calcular a inflacdo de cada produto em dois periodos:

— De 2015 a 2020
— De 2020 a 2025

— Calcular a inflagdo acumulada de 2015 a 2025.
— Comparar os resultados com indices oficiais de inflagao (opcional).

— Montar um gréfico da evolugao dos precos.

Célculo da Inflagao Percentual (2015—-2025)

Os alunos sao convidados a calcular 0 aumento percentual do preco de cada produto
entre 2015 e 2025, utilizando a férmula:

P 2025 — P 2015
reco em reco em ) < 100

Inflagdo do Produto =
¢ u < Preco em 2015

Exemplo resolvido com o frango:

14,98 — 4,98

x 100 ~ 200,8%
4,98

Aplicando a féormula aos demais produtos:
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— Arroz:

19,95 — 10,89

x 100 ~ 83,2%
10,89

— Feijao:

4,99 — 2,99

%X 100 =~ 66,9%
2,99

— Azeite:

29,98 — 13,99

x 100 ~ 114,3%
13,99

Discussao: O frango foi o produto com maior aumento percentual, com aproximada-
mente 200,8% de aumento.

Inflacdo Acumulada (IPCA) de 2015 a 2025

Tabela 6.2 — IPCA anual

Ano 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

IPCA (%) 10,7 6,3 2,9 3,7 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 4,8 4,4

Fonte: Elaborado pelo autor.

Calculo por soma simples (introdugao):

IPCA acumulado simples = 10,7 +6,3+2,9 + ... + 4,4 = 62,1%
Capitalizagao composta (opcional para alunos avancados):
(1 +I1)(1 +12)(1 +i11)—1

Projecéo de Preco para 2035:

Assumindo o mesmo fator de crescimento de 2015 a 2025, projeta-se o preco do
frango para 2035.

14,
Fator de crescimento = —— =~ 3,007
4,98



85

Preco estimado em 2035 = 14,98 x 3,007 ~ R$45,03

Pergunta para discussao aberta:

“Se 0 preco do frango continuar crescendo na mesma proporcao dos ultimos 10 anos,
quanto custara 1kg em 20357 Como vocé chegou a esse valor? O que os dados do
IPCA e da Selic podem indicar sobre a possibilidade desse aumento acontecer de

fato?”

Exercicio Complementar: IPCA e Capitalizacao Composta (2021-2023)

Tabela 6.3 — Ano e IPCA

Ano IPCA (%)

2021 3,2
2022 7,5
2023 4.1

Fonte: Elaborado pelo autor.

— a) Soma simples:

32+75+4,1=14,8%

— b) Capitalizacdo composta:

(1,032 x 1,075 x 1,041) — 1 =~ 0,1536 = 15,36%

— ¢) Se um produto custava R$ 1.000,00 em 2021:

1000 x (1 +0,1536) ~ R$1.153,60

4. Validagao e Discussao:

Os grupos apresentam seus resultados e o professor conduz uma discussao reflexiva
com base nos dados. Sao exploradas diferentes realidades econdmicas e estratégias

de protegdo contra a inflagao.

Discussao Orientada
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Apoés a realizacdo das atividades envolvendo simulagdes de variacao de precos, andlise
da inflacdo e leitura dos indices IPCA e SELIC, o professor pode propor uma roda de conversa
ou divisdo em grupos para debater os resultados e promover uma reflexdo coletiva. Abaixo,
seguem perguntas complementares que podem ser incluidas na discussao, com foco nos temas:
aumento de preco, inflagao, IPCA, deflacao e SELIC.

— Como podemos calcular a inflagdo de um produto ao longo de 10 anos? Qual férmula
€ mais adequada para isso?

— Vocé percebeu alguma diferenca entre a inflagdo acumulada de um produto e o IPCA
oficial no mesmo periodo? O que isso indica

— Ao comparar o IPCA ano a ano com os precos de um produto, encontramos variagdes
maiores ou menores? Por qué?

— Se 0s precos caem, isso é sempre bom? Para quem?

— Vocé conseguiria identificar um ano com deflagéo no IPCA? O que aconteceu naquele
periodo?

— Por que saber o rendimento nominal de um investimento pode ndo ser suficiente?
— O que o IPCA mede exatamente? Por que ele é considerado a “inflacao oficial”?

— Qual a diferenca entre uma variagao percentual de um Unico item e a variagao calculada
no IPCA?

— Um salario que aumentou 5% em um ano com inflagdo de 7% representa um ganho
ou uma perda real?

— Por que o Banco Central aumenta a SELIC quando o IPCA esta muito alto?

— Se ainflagio esta baixa demais, por que isso pode levar a uma queda da SELIC?

— Qual é arelagdo prética entre a taxa de juros e a inflagdo no nosso dia a dia?

— Vocé notou algum padrao entre os anos de alta do IPCA e o comportamento da SELIC?

— Existe um investimento “seguro” contra a inflagdo? Como podemos nos planejar
melhor?

Estratégias de Ensino

— Uso de dados reais e atualizados para promover conexdo com a realidade dos alunos;
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— Enfase na interpretacédo de dados econdmicos reais (IPCA, taxas de juros, precos
histéricos);

— Estimulo ao pensamento critico e a resolu¢ao de problemas financeiros cotidianos;

— Criagao de personagens e narrativas ficticias para andlise de casos;

Competéncias e habilidades segqundo a BNCC

— EM13MAT203: Aplicar conceitos matematicos no planejamento, na execugao e na
andlise de agdes envolvendo a utilizacao de aplicativos e a criagcdo de planilhas (para o
controle de orcamento familiar, simuladores de calculos de juros simples e compostos,

entre outros), para tomar decisoes.

— EM13MAT303: Interpretar e comparar situa¢des que envolvam juros simples com as
que envolvem juros compostos, por meio de representacoes graficas ou andlise de
planilhas, destacando o crescimento linear ou exponencial de cada caso.

Duracao Sugerida
Trés aulas de 45 minutos

— Aula 1 — Compreendendo a inflacao e explorando os dados histéricos: Apresentagao
dos conceitos de inflagao, rentabilidade nominal x real e analise dos dados fornecidos
aos grupos.

— Aula 2 — Simulagdes, estudos de caso e construcao de graficos: Realizacao de calculos
comparativos, elaboragéo das linhas do tempo e andlise critica dos diferentes cenarios

econdmicos.

— Aula 3 — Apresentagéo dos grupos e debate reflexivo: Compartilhamento dos resulta-
dos, discussao coletiva sobre o impacto da inflagao nas financas pessoais e estratégias
de protecdo do poder de compra.

6.4 ATIVIDADE 4 — E SE FOSSE VOCE? SIMULAGAO DE ESCOLHAS FINAN-
CEIRAS COM OBSTACULOS DA VIDA REAL

Muitas vezes, ouvimos conselhos sobre “guardar dinheiro”, “investir no futuro” ou “ter uma
reserva de emergéncia”. Mas sera que todas as pessoas tém as mesmas condi¢oes de fazer
isso? E como lidar com imprevistos quando o orcamento ja é apertado? Nesta atividade, os
estudantes vivenciam uma simulagcao que coloca essas questdes em pratica. Eles assumem
papéis de jovens trabalhadores em diferentes contextos sociais e familiares e devem tomar
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decisdes financeiras ao longo de diversas rodadas. No meio do caminho, obstaculos inesperados
surgem, como emergéncias meédicas, perda de renda ou dividas familiares, desafiando seus
planos. Mais do que falar de dinheiro, essa atividade convida os alunos a refletirem sobre
desigualdade, responsabilidade, planejamento e limites reais que muitas pessoas enfrentam no
dia a dia.

Objetivo

Simular, de forma pratica e contextualizada, as decisdes financeiras que jovens em inicio
de carreira precisam tomar, considerando diferentes cenérios sociais e econdmicos. A atividade
busca desenvolver a consciéncia sobre planejamento financeiro, promover o pensamento cri-
tico frente a situagdes adversas e ampliar a compreensao sobre como as condi¢des de vida
influenciam as possibilidades de consumo, poupanca e investimento.

Conteudos e Conceitos Envolvidos

— Planejamento financeiro pessoal: Organizacao e distribuicdo do orgcamento mensal,
considerando prioridades e metas.

— Reserva de emergéncia: Importancia de poupar para imprevistos, mesmo em contex-
tos de renda limitada.

— Juros simples e compostos: Nogdes béasicas de rendimento sobre o valor guardado,
visando a construcao de patrimonio.

— Relagao entre consumo, renda e investimento: Reflexdo sobre escolhas financeiras

frente as necessidades imediatas e objetivos de longo prazo.

— Perfil de investidor e tolerancia ao risco: Identificacdo das preferéncias e limites
individuais diante de diferentes tipos de decisdes financeiras.

— Simulacao de cenarios: Vivéncia de diferentes realidades financeiras e andlise de

como decisdes anteriores influenciam situagdes futuras.

— Educacao financeira critica: Compreensao do papel das desigualdades sociais nas

oportunidades econémicas e no acesso a informacao.

— Tomada de decisao sob restricao: Desenvolvimento de estratégias para lidar com
escassez de recursos e obstaculos inesperados.

Metodologia
Os estudantes sao divididos em pequenos grupos e recebem fichas com personagens
ficticios. Todos tém 18 anos, trabalham e recebem R$ 1.500 por més. A partir desse ponto em

comum, cada personagem tem caracteristicas especificas que afetam suas decisées financeiras.
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Os grupos devem decidir como usar o valor restante apds os gastos essenciais: guardar, gastar,
investir ou ajudar a familia.

A cada nova rodada, o professor sorteia uma situacao imprevista que afeta o personagem,
como uma emergéncia médica, perda de emprego, divida da familia ou necessidade de compra
urgente. Os alunos devem adaptar suas decisdes ao novo cenario, discutindo em grupo como
enfrentar os desafios com os recursos que tém.

Ao final das rodadas, os grupos comparam o0s caminhos percorridos e participam de
uma roda de conversa para refletir sobre o que funcionou, o que nao funcionou e o que foi
simplesmente inviavel diante do contexto vivido.

Personagens (exemplos desenvolvidos)

— Luan: Mora com 0s pais € ajuda nas contas basicas da casa. Tem o sonho de fazer
faculdade, mas ainda n&o decidiu o curso. E disciplinado com os gastos, mas a familia
passa por dificuldades financeiras.

— Carla: Vive sozinha em um pequeno apartamento alugado. Seu pai faleceu recen-
temente e sua méae depende dela para cuidar dos dois irmaos menores. E bastante

responsavel, mas vive no limite do orgcamento.

— Diego: Mora com os avos e sonha em abrir seu proprio negdécio de comida caseira.
Costuma guardar parte do salario e ja pesquisou sobre investimentos, mas tem pouca
experiéncia pratica.

— Ana: Tem apoio financeiro dos pais e mora em um bairro de classe média. Nao tem
gastos fixos altos e nunca passou por dificuldades financeiras. Gosta de consumir e
nao costuma se preocupar com o futuro.

— Jéssica: Trabalha como operadora de caixa em um supermercado e complementa a
renda com bicos aos finais de semana. Mora com uma tia e ajuda a pagar o aluguel.
Esta juntando dinheiro para terminar o ensino médio e fazer um curso técnico. Vive
com orgcamento apertado, mas tenta manter uma reserva.

Eventos Inesperados (exemplos)

— Vocé perdeu seu estagio e ficou um més sem renda.

— Um familiar ficou doente e precisou de ajuda com remédios caros.

— A geladeira quebrou.

— Um curso dos sonhos entrou em promogao, mas vocé nao tem a quantia agora.

— Te ofereceram uma sociedade em um peqgueno negdcio, mas precisa investir R$ 500.
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— Houve um corte de luz na casa por atraso na conta.
— Te roubaram o celular.

— Um amigo te pediu um empréstimo.

Discussao orientada
Apds 3 a 4 rodadas, os grupos compartilham seus caminhos financeiros e participam de
uma roda de conversa com as seguintes provocacoes:

— Como o contexto social e familiar influenciou as decisdes?

— Foi possivel manter uma reserva de emergéncia?

— Como lidar com escolhas dificeis quando nao ha recursos suficientes?
— Alguma decisao tomada no inicio dificultou 0 caminho depois?

— O que seria diferente se 0 personagem tivesse mais apoio ou informagao?

Essa conversa serve para consolidar a aprendizagem sobre responsabilidade financeira e
consciéncia critica sobre desigualdades sociais, além de valorizar as estratégias que os préprios
estudantes propuseram.

Competéncias e habilidades segqundo a BNCC

— EM13MAT203: Aplicar conceitos matematicos no planejamento, na execucéo e na
andlise de agdes envolvendo a utilizacdo de aplicativos e a criagdo de planilhas (para o
controle de orcamento familiar, simuladores de calculos de juros simples e compostos,
entre outros), para tomar decisoes.

Duracao Sugerida
2 aulas de 45 minutos

— Aula 1: Apresentacdo da atividade, formagao dos grupos, leitura dos perfis dos perso-
nagens e duas rodadas com eventos inesperados.

— Aula 2: Rodadas finais, preenchimento de uma ficha de resumo financeiro dos perso-
nagens e roda de conversa final.
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6.5 ATIVIDADE 5 - QUANTO CUSTA PARCELAR? EXPLORANDO O SAC E
O PRICE COM MATEMATICA E TECNOLOGIA

No cotidiano, € comum que jovens e adultos realizem compras parceladas ou contratem
empréstimos sem compreender plenamente como 0s juros e os sistemas de amortizagao
influenciam o valor total pago. Esta atividade propde que os estudantes analisem e comparem,
de forma pratica e com o auxilio de tecnologias digitais, os dois sistemas de amortizacao mais
utilizados no Brasil: o Sistema de Amortizagdo Constante (SAC) e o Sistema Francés (Tabela
Price).

A proposta busca unir o calculo manual com a simulagao digital, favorecendo a compre-
ensao do funcionamento de cada sistema e promovendo a reflexao critica sobre o impacto do

crédito e das parcelas longas no endividamento pessoal.

Objetivo

Compreender o funcionamento dos sistemas de amortizacdo SAC e Price, aplicando
célculos de juros compostos em situagdes reais de crédito, e utilizar ferramentas digitais (si-
muladores e GeoGebra) para comparar resultados, desenvolvendo uma visao critica sobre o
parcelamento e o endividamento.

Conteudos e Conceitos Envolvidos
— Juros compostos: Calculo e compreensao do crescimento exponencial da divida.

— Sistemas de amortizacao: Diferenca entre o Sistema de Amortizacao Constante
(SAC) e o Sistema Francés (Price).

— Funcées exponenciais e progressdes geométricas: Modelagem do crescimento de
juros ao longo das parcelas.

— Porcentagem e variacao percentual: Andlise do impacto da taxa de juros e do
namero de parcelas no valor final.

— Uso de ferramentas digitais: Aplicacado de simuladores online e do GeoGebra para
visualizar e comparar amortizagoes.

— Educacao financeira critica: Reflexdo sobre o impacto das dividas, o consumo

consciente e o planejamento financeiro.

Metodologia
O professor inicia com uma situagdo-problema proxima da realidade dos estudantes:
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“Vocé encontrou um notebook de R$ 3.000,00 que seria ideal para acompanhar seus
estudos e desenvolver projetos pessoais. Como o valor esta acima do que pode pagar
a vista, a loja oferece a opgao de parcelar o pagamento com juros de 4% ao més,
podendo escolher entre 5 parcelas pelo Sistema de Amortizagdo Constante (SAC) ou
pela Tabela Price (Sistema Francés). Qual dessas alternativas representa a melhor
escolha financeira?”

Os estudantes, organizados em duplas ou trios, devem construir manualmente uma
planilha de amortizagao para compreender como os valores sdo formados em cada sistema.

O professor orienta os alunos a seguir 0 passo a passo abaixo:

a) Calcular a amortizagdo em cada parcela:

A=—
n

onde PV é o valor financiado (R$ 3.000,00) e n é o nimero de parcelas (5).

b) Calcular os juros de cada parcela multiplicando o saldo devedor do inicio do periodo
pela taxa de juros (4%).

c) Determinar o valor da prestacédo, somando amortizagao e juros:

P=A+J

d) Atualizar o saldo final subtraindo a amortiza¢@o do saldo inicial.

Tabela 6.4 — Planilha do Sistema de Amortizagdo Constante (SAC)

Parcela Saldo Inicial (R$) Amortizacdo (R$) Juros (4%) (R$) Prestacdo (R$) Saldo Final (R$)

1 3.000,00 600,00 120,00 720,00 2.400,00
2 2.400,00 600,00 96,00 696,00 1.800,00
3 1.800,00 600,00 72,00 672,00 1.200,00
4 1.200,00 600,00 48,00 648,00 600,00
5 600,00 600,00 24,00 624,00 0,00
Total - 3.000,00 360,00 3.360,00 -

Fonte: Elaborado pelo autor.

Para o Sistema Francés (Tabela Price), os alunos utilizam a férmula da prestagéo fixa:

i(1 4+ )"

P=PV X —«-—
1+nN"—=1
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onde PV =3000,i=0,04e n=5.
Calculando,

0,04(1,04)°

P ~ 3000 X ————
(1,04)5 —1

~ R$ 673,88.

(Valores arredondados a centavos.)
A partir desse valor de prestagao fixa, segue-se o procedimento:

a) Calcular os juros de cada parcela: Jx = i X SDy_4, onde SD,_4 € o saldo devedor no
inicio do periodo k.

b) Calcular a amortizacdo da parcela: Ax = P — Jk.

¢) Atualizar o saldo devedor: SDx = SD,_1 — Ag.

Tabela 6.5 — Planilha do Sistema Francés (Tabela Price)

Parcela Saldo Inicial (R$) Juros (4%) (R$) Amortizacdo (R$) Prestacdo (R$) Saldo Final (R$)

1 3.000,00 120,00 553,88 673,88 2.446,12
2 2.446,12 97,84 576,04 673,88 1.870,08
3 1.870,08 74,80 599,08 673,88 1.271,00
4 1.271,00 50,84 623,04 673,88 647,96
5 647,96 25,92 647,96 673,88 0,00
Total - 369,40 3.000,00 3.369,40 -

Fonte: Elaborado pelo autor.

Observagdo: os valores acima foram arredondados a centavos em cada passo (juros, amortizacao
e saldo). Dependendo do critério de arredondamento utilizado por simuladores ou bancos, pode
haver pequenas diferengas (algumas centésimas ou poucos centavos) no ultimo saldo ou no total

pago.

Visualizacao Grafica no GeoGebra

Logo ap6s a construcao das planilhas manuais, os estudantes acessam um objeto
interativo desenvolvido no (GeoGebra, 2025).

O recurso foi criado por Patricia Andressa Maieski e esta disponivel em seu perfil na
plataforma, sob o titulo “Sistemas de Amortizagao”.

Esse recurso permite visualizar, por meio de graficos de colunas, a variagao dos juros, da
amortizagao e das parcelas ao longo do tempo nos dois sistemas (SAC e Price), possibilitando
uma analise comparativa imediata com os calculos feitos pelos proprios alunos.
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Figura 6.17 — Comparativo dos sistemas de amortizagdo no GeoGebra

Fonte: GeoGebra (2025).

Simulacao de Empréstimo e Analise Comparativa

Apéds compreenderem os calculos manuais e visualizarem os resultados no GeoGebra, os
estudantes s&o convidados a aplicar os mesmos conceitos em um contexto cotidiano, relacionado
ao uso de financiamentos de longo prazo.

Nessa atividade, os alunos devem analisar a seguinte situagao: um individuo precisa
contratar um empréstimo no valor de R$5.000,00 para arcar com uma despesa urgente. O
banco oferece duas possibilidades de pagamento: amortizagcdo em 24 parcelas pelo Sistema
de Amortizacao Constante (SAC) ou pela Tabela Price (Sistema Francés), com taxa de juros de
3% ao més. Cabe aos estudantes investigar qual das alternativas se apresenta como a mais
vantajosa ao longo do tempo.

Para apoiar essa andlise, sera utilizado um simulador online de financiamentos disponibili-
zado pela plataforma (Calculo Juridico, 2025).

O Calculo Juridico é uma plataforma reconhecida no meio contabil e juridico por oferecer
calculadoras financeiras e juridicas confiaveis, amplamente utilizadas por profissionais e estudan-
tes para simulagoes de crédito, juros e amortizagdes. Sua interface intuitiva permite comparar
diretamente os sistemas SAC e Price, apresentando automaticamente o valor das prestac¢oes, os
juros pagos € a evolugéo do saldo devedor ao longo do tempo.

O uso do simulador permite observar cenarios com um numero maior de parcelas, o
que seria inviavel de calcular manualmente, além de possibilitar visualizar, de forma automatica,
como o valor dos juros e do saldo devedor evolui ao longo do tempo.



95

Os estudantes devem inserir 0s seguintes dados no simulador:
— Valor financiado: R$ 5.000,00
— Taxa de juros: 3% ao més

— Numero de parcelas: 24

Valor Presente Taxa de Juros Mensal (%) N° Meses
R$ 5.000,00 3 24
PRICE = SAC ¢
Valor da Saldo Valor da Saldo

N° Parcela Amortizagdo Juros devedor N° Parcela Amortizacdo Juros devedor

1 R$ 29523 R$ 145,23 R$ R$ 4.854,76 1 R$ 358,33 R$ 208,33 R$ R$ 4.791,66
150,00 150,00

2 R$ 295,23 R$ 149,59 R$ R$ 470516 2 R$ 352,08 R$ 208,33 R$ R$ 4.583,33
14564 143,75

3 R$ 29523 R$ 154,08 R$ R$ 4.551,08 3 R$ 345,83 R$ 208,33 R$ R$ 4.375,00
14115 137,50

4 R$ 29523 R$ 158,70 R$ R$ 439238 4 R$ 339,58 R$ 208,33 R$ R$ 4.166,66
136,53 13125

5 R$ 29523 R$ 163,46 R$ R$ 4.228,91 5 R$ 33333 R$ 208,33 R$ R$3.958,33
131,77 125,00

6 R$ 295,23 R$ 168,36 R$ R$ 4.06054 6 R$ 327,08 R$ 208,33 R$ R$ 3.750,00
126,86 18,75

7 R$ 295,23 R$ 173,42 R$ R$ 3.887,12 7 R$ 320,83 R$ 208,33 R$ R$ 354166
121,81 12,50

8 R$ 29523 R$ 178,62 R$ R$ 3.708,50 8 R$ 314,58 R$ 208,33 R$ R$ 3.333,33
116,61 106,25

9 R$ 295,23 R$ 183,98 R$ R$ 3.524,52 9 R$ 308,33 R$ 208,33 R$ R$ 3.125,00
mz25 100,00

10 R$ 295,23 R$ 189,50 R$ R$ 3.335,01 10 R$ 302,08 R$ 208,33 R$ R$ 2.916,66
105,73 93,75

Totais: R$ 7.085,69 R$ 5.000,00 R$ 2.085,69 Totais: R$6.87500  R$5000,00 R$ 1.875,00

Figura 6.18 — Simulacéo dos sistemas de amortizagdo para um empréstimo

Fonte: Captura de tela da plataforma Calculo Juridico.

Apos realizar a simulacao, cada grupo devera:
a) Registrar o valor das parcelas e o total pago em cada sistema (SAC e Price);
b) Observar, no caso do SAC, como as prestagdes diminuem ao longo do tempo;

c) Identificar, no caso do Price, a constancia das parcelas e o aumento do valor total final;
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d) Fazer um comparativo do valor total pago em ambos os sistemas.

Analise Visual no GeoGebra

Para complementar a compreensao, o(a) professor(a) solicita que os alunos utilizem
novamente o recurso interativo do GeoGebra, disponivel na plataforma GeoGebra (2025)

Com base nos valores obtidos no simulador, os estudantes devem explorar o grafico de
colunas comparativo, observando o comportamento das parcelas, dos juros e da amortizacdo ao
longo de 24 meses em cada sistema.

O uso combinado do simulador e do GeoGebra amplia a percepgao visual e quantitativa

dos resultados, permitindo que os alunos compreendam:
— Como o aumento do numero de parcelas influencia o valor total pago;
— Como os juros se acumulam de maneira distinta nos dois sistemas;

— Por que, em financiamentos longos, o sistema Price tende a ser menos vantajoso.

Discussao Orientada
Apos as simulagoes, o(a) professor(a) promove uma roda de conversa guiada pelas
seguintes questodes:

— O que muda quando o namero de parcelas aumenta?
— Por que o total pago no sistema Price é maior?
— Quais vantagens e desvantagens cada sistema apresenta para o consumidor?

— Vantagens do SAC:

« Menor custo total de juros.

= Prestacbes decrescentes, 0 que permite um alivio financeiro ao
longo do tempo.

— Desvantagens do SAC:

» Parcelas iniciais mais altas.

= Pode ser desafiador para quem tem orcamento restrito no comeco
do financiamento.

— Vantagens do Price:

= Parcelas fixas, facilitando o planejamento financeiro.

« Prestagbes menores no inicio.
— Desvantagens do Price:

= Maior custo total de juros.
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« Menor reducéo do saldo devedor no inicio, o que leva a um paga-

mento maior de juros no comego.

— Como o conhecimento matematico pode ajudar a fazer escolhas financeiras mais
conscientes?

Essa etapa final permite que os estudantes conectem a matemética a realidade financeira,
consolidando a aprendizagem conceitual e promovendo uma postura critica diante do consumo e
do crédito.

Competéncias e Habilidades segundo a BNCC

— EM13MAT203: Aplicar conceitos matematicos no planejamento, na execucao € na
andlise de agdes envolvendo a utilizacao de aplicativos e a criagdo de planilhas (para o
controle de orgamento familiar, simuladores de calculos de juros simples e compostos,
entre outros), para tomar decisoes.

Duracao Sugerida
3 aulas de 50 minutos

— Aula 1: Apresentagao do problema, explicacéo teérica dos sistemas e calculo manual
com planilhas.

— Aula 2: Uso do GeoGebra e simuladores para comparacgao digital dos sistemas.

— Aula 3: Discussao orientada, analise critica e elaboragcao de um resumo comparativo.

Resultados Esperados
Com a atividade, espera-se que os estudantes:

— Compreendam matematicamente o funcionamento dos sistemas de amortizagdo SAC
e Price;

— Desenvolvam a habilidade de interpretar tabelas, graficos e simuladores financeiros;
— Reconhegam o impacto dos juros e do prazo no valor total de um financiamento;

— Adotem uma postura critica e responsavel diante do crédito e do consumo.
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6.6 ATIVIDADE 6 — QUANTO CUSTA SE ENDIVIDAR? ANALISANDO SAC,
PRICE E ESTRATEGIAS DE CONSUMO

Esta proposta apresenta um jogo de simulacéo financeira voltado ao ensino da Matematica
Financeira, especialmente os sistemas de amortizagao SAC e Price, articulados agora a decisdes
reais de consumo, endividamento e planejamento financeiro. Os estudantes assumem papéis
de diferentes “Familias Financeiras”, com perfis variados de renda, habitos de consumo e
organizacao financeira. Ao tomar decisées sobre compras, parcelamentos, quitacao de dividas
e construcao da reserva de emergéncia, os alunos aplicam conceitos matematicos e refletem
criticamente sobre o impacto das escolhas financeiras no orgamento e na vida cotidiana.

O acesso facilitado ao crédito e o consumo impulsivo tém levado muitos brasileiros,
inclusive jovens, ao endividamento precoce. A Matematica Financeira, frequentemente abordada
de forma abstrata, ganha sentido quando contextualizada em situacdes reais e interativas, nas
quais os estudantes se tornam protagonistas das decisées econdmicas. Este jogo transforma o
célculo em uma ferramenta pratica de reflexdo, permitindo que os alunos vivenciem os efeitos
dos juros compostos, percebam as diferengas entre SAC e Price e compreendam como decisoes
sobre endividamento e reserva financeira influenciam a estabilidade econ6mica ao longo do

tempo.

Objetivo

A proposta tem como objetivo promover a compreensao e a aplicagdo dos conceitos da
Matematica Financeira por meio de uma simulacao ludica e interativa, na qual os estudantes
vivenciam situacdes de consumo, crédito e endividamento de forma pratica. Ao participar do
jogo, os alunos calculam juros compostos, constroem tabelas de amortizagdo e analisam o
impacto das escolhas financeiras sobre o orgamento familiar, articulando raciocinio matematico e
comportamento econdmico.

Além da dimenséo técnica, o objetivo é estimular o pensamento critico sobre o uso do
crédito, o risco do endividamento excessivo, a importancia da reserva de emergéncia e o papel
da Matematica como instrumento de cidadania, planejamento e autonomia financeira.

Conteudos e Conceitos Envolvidos
Os conteudos abordados séo organizados de forma integrada, permitindo que o aluno
relacione o célculo a interpretacao e a analise critica dos resultados.

— Juros compostos: compreensao do crescimento exponencial da divida e dos efeitos
do tempo e da taxa sobre o valor final.

— Sistemas de amortizacao (SAC e Price): andlise comparativa entre os sistemas,
destacando diferengas nas parcelas, amortizacao, juros e custo total da divida.

— Porcentagem e variacao percentual: aplicacdo na determinacao de taxas, descontos,
acréscimos e custos efetivos de crédito.
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— Tabelas e graficos de amortizacao: construcao e interpretacdo de dados que repre-
sentam a evolugdo da divida ao longo do tempo.

— Planejamento e controle orcamentario: elaboracao de um fluxo de caixa familiar
que permita visualizar a sustentabilidade financeira das decisdes.

— Comportamento financeiro e consumo consciente: reflexao sobre como atitudes,
valores e impulsos influenciam escolhas econbémicas.

Metodologia

A atividade se desenvolve em trés fases complementares, que articulam dramatizacao,
tomada de decisdes financeiras, célculos matematicos e reflexdo critica. O jogo evolui de forma
progressiva: primeiro os alunos assumem identidades financeiras, depois vivenciam conse-
quéncias matematicas de suas escolhas e, por fim, analisam os resultados com profundidade
conceitual e comportamental.

Fase 1 — Perfis Financeiros e Decisoes de Consumo

Formacao dos grupos: Os alunos séo divididos em grupos de 3 a 5 integrantes. Cada
grupo recebe uma Ficha de Perfil Financeiro Inicial, que define: renda mensal, despesas fixas,
saldo disponivel, limite maximo de endividamento e um comportamento financeiro que deve ser
seguido durante o jogo.

A dramatizagdo é essencial: cada grupo deve agir conforme o perfil atribuido, tomando
decisdes compativeis com suas atitudes financeiras. O professor refor¢a o papel de cada perfil e
pode premiar 0 grupo que mantiver coeréncia com seu comportamento até o final da simulacéo.

Modelos de Perfis Financeiros (Cartas de Personagem)

Familia A — “Os Planejados”

Renda: R$ 3.500

Despesas fixas: R$ 2.700

Saldo livre: R$ 800

Reserva de Emergéncia: possuem 3 meses das despesas fixas (R$ 8.100)

Comportamento: cautelosos, pesquisam antes de comprar € preferem prazos curtos.

Meta: manter saldo positivo e evitar juros altos.

Desafio para os alunos: definir um limite de endividamento compativel com o perfil conservador.

Familia B — “Os Sonhadores”
Renda: R$ 4.500
Despesas fixas: R$ 3.500
Saldo livre: R$ 1.000
Reserva de Emergéncia: possuem apenas 1 més das despesas fixas (R$ 3.500)
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Comportamento: valorizam o conforto e o status, mesmo parcelando.
Meta: equilibrar desejos e realidade.
Desafio para os alunos: determinar um limite vidvel para uma familia que tende a priorizar

consumo.

Familia C — “Os Apressados”
Renda: R$ 5.000
Despesas fixas: R$ 4.200
Saldo livre: R$ 800
Reserva de Emergéncia: nao possuem reserva
Comportamento: impulsivos, focam em parcelas pequenas sem avaliar o total.
Meta: reorganizar o orgamento apés escolhas impulsivas.
Desafio para os alunos: propor um limite de endividamento que leve em conta o risco elevado do
perfil.

Familia D — “Os Moderados”
Renda: R$ 6.000
Despesas fixas: R$ 4.800
Saldo livre: R$ 1.200
Reserva de Emergéncia: possuem 2 meses das despesas fixas (R$ 9.600)
Comportamento: avaliam prazos e taxas, mas aproveitam oportunidades.
Meta: manter equilibrio financeiro e aprender com as demais familias.
Desafio para os alunos: estabelecer um limite intermediario, justificando com base na reserva e
no perfil.

Familia E — “Os Apertados”
Renda: R$ 3.800
Despesas fixas: R$ 3.900
Saldo livre: —R$ 100 (ja comegam no negativo)
Reserva de Emergéncia: zerada
Comportamento: vivem no limite do orcamento, fazem compras por necessidade imediata e
frequentemente atrasam pagamentos.
Meta: tentar recuperar o equilibrio financeiro ao longo da simulagéo.
Desafio para os alunos: definir um limite de endividamento possivel para uma familia ja compro-

metida, caso exista, e justificar essa decisdo matematicamente.

As cartas apresentadas a seguir tém carater ilustrativo e organizacional, servindo como
exemplo visual dos perfis financeiros descritos anteriormente. No contexto desta proposta, elas
nao configuram um material fechado, cabendo ao professor adapta-las a dindmica da turma, a
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forma de apresentacao e aos recursos disponiveis em sala de aula.

FAMILIA A - “OS PLANEJADOS” FAMILIA B - “OS SONHADORES” FAMILIA C - “OS APRESSADOS”

Comportam
S 3.500 Cautelosos, pesqunsam antes, Renda: RS 4.500 valor?zam confulto e status, Renda: R$ 5.000 Impurswos locam em parcelas
esas Fixas: R$ 2.700 r‘!lErEm Pprazos curtos. Despesas leas RS 3 500 F‘ rcelat Despesas Fixas: R$ 4.200 F‘&‘
Sal lo Livre: RS 800 leta: Manter saldo positivo, rlo Livre: leta: F.qumhmr desejos e Sal o L|vr= RS 800 Reorgamzarcrqamemo
e AL 2 G eDve';a:r o Defni imite de e E"""‘é"“' eshgf: Determinar limite vidvel o e Prupnr o i
3 meses (R§ 8.100 endividamento conservador. 1 més (RS 3.500) para priorizar consumo. Ao’ "055“5“‘ Tisco elevado.

FAMILIA E - "OS APERTADOS"

‘Comportamento: Avaliam cnmpnmmem Vivem no limite,
Renda: RS 6.000 razos e taxas, aproveitam Renda: RS 3.800 mpras por necessidade,

Despesas leas RS 4.800 oportunidades. Despesas Fixas: RS 3.900 a rasam pagamentos.
1 RS

Saldo Livre: RS 1.200 Ma. Mamg’ eT..mmo, aprender. Saldo Livre: RS 100 (NEGATIVO) | Meta: Tentar recuperar equilibrio.
Reserva de Emergéncia: belecer limite Ruem de Emergéncia: Desafio: Definir limite possivel (se
2 meses (RS 9.600) mevmedmm houver) e justificar.

Figura 6.19 — Exemplos de Cartas para Perfis Financeiros

Fonte: Elaborado pela autora com apoio de ferramenta de inteligéncia artificial (2025).

Cartas de Consumo

Cada grupo recebe Cartas de Consumo, representando produtos e servigos desejaveis,
com trés opcdes de compra.

Exemplo de Carta:

— Produto: Smartphone Galaxy X

— Preco a vista: R$ 2.400 (10% de desconto = R$ 2.160)

— Opcao A — SAC: 6 parcelas de R$ 450 com juros de 2% a.m.
— Opcao B — Price: 6 parcelas fixas com juros de 2,5% a.m.

— Opgao C — A vista: R$ 2.160

Decisdo Financeira Alternativa:

O grupo deve decidir como alocar recursos entre endividamento, quitagéo ou reserva.

— Opcao A — Quitar uma divida existente:
Aplicar R$ 500 para eliminar parte ou toda uma divida anterior, reduzindo juros futuros.

— Opcgéo B — Aportar na reserva de emergéncia:
Investir R$ 500 na formagao ou reforgo da reserva de segurancga.

— Opcéao C — Efetuar uma nova compra essencial:
Produto de R$ 500 a vista, sem juros (ex.: manutengdo da casa, conserto, éculos,
material escolar).
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CARTA DECONSUMO CARTA DE/CONSUMO CARTA DE CONSUMO
O reco visa: RS 2.400 (10% 0 =Rs 2:160)) | W (ML Preco & vsta: R$ 3.600 (10% OFF =R 3.240) ) N (L Preco & vista: RS 1.800 (10% OFF = RS 1.620))
SMARTPHONE LAPTOP SMART TV i ;
GALAXY X PROBOOK Z ULTRA 55"

Opgao A- SAC Opgéo B - PRICE o Opgio A- SAC Opéo B - PRICE S Opgao A- SAC Opg3o B - PRICE e
Uos2sam) || (fosz5eam) || Oe3oS; AVISTA (urgs 15%am) || (biostgnam) || OPHSE ASTA (s 18ham) || (los2znamy || OPFdoC- AVISTA
6 parcelas de RS 450 6 parcelas fixas A 12 parcelas 12 parcelas fixas g 6 parcelas 6 parcelas fixas #
[FINANCEIRAYALTERNATIVA [EINANCEIRAYALTERNATIVAY

(COMPRA ESSENCIAL: CCOMPRA ESSENCIAL:
R$ 5002 vista R$ 500 a vista

COMPRA ESSENCIAL:
RS 500 & vista

S | e o
para divida foes ara divida i
exictenad RS 500 para investir exigten\e RS 500 para investir

CARTA DE CONSUMO

((Prego a vista: RS 1.200 (10% OFF = RS 1.080) ).

A
CONSERTO &Y Q‘A/‘ CURSO DE _
DOCARRO (s ESPECIALIZAGAO
[ W

Opgao A- SAC Opgio B - PRICE T
(Juros 1% a.m.) (Juros 1.2% a.m.) u”‘;& OABKISTA
3 parcelas 3 parcelas fixas :
DECISAO FINANCEIRA ALTERNATIVA
QUITAGAO: RESERVA: COMPRA ESSENCIAL:
RS 500 para RS 500 AT 7
dids exiciente para investir RS 500 vista

Opgio A - SAC Opgio B - PRICE sap
(ts1siam) || Cioszoam) || 0P, AVSTA
6 parcelas 6 parcelas fixas :

DECISAO FINANCEIRA ALTERNATIVA
QUITAGAO: RESERVA: COMPRA ESSENCIAL:
RS 500 para RS 500 3 :
divida exigteme para investir RS 500 vista

Figura 6.20 — Exemplos de Cartas de Consumo

Fonte: Elaborado pela autora com apoio de ferramenta de inteligéncia artificial (2025).

Essa carta deve aparecer no jogo diversas vezes para promover escolhas estratégicas e
discussao sobre endividamento. Os grupos escolhem o0 que comprar e como pagar, respeitando
seu perfil e limite de endividamento. O professor pode inserir "Cartas de Oportunidade”, com
promocgodes, descontos ou prazos curtos, para estimular decisbes rapidas e reforcar a coeréncia
de cada perfil.

Fase 2 — Calculo e Analise Financeira

Apés definirem suas agdes, 0s grupos entram na fase de aprofundamento matematico,
na qual transformaréo suas escolhas em calculos concretos. Agora, cada decisdo tomada na
fase anterior se materializa nas tabelas e nos graficos que os alunos irdo construir.

Os grupos iniciam reunindo as escolhas feitas: compras realizadas, dividas quitadas,
valores destinados a reserva ou novas despesas assumidas. Em seguida, passam a montar
as tabelas de amortizacdo correspondentes. Aqueles que optaram pelo SAC percebem a
amortizacao constante e o comportamento decrescente das parcelas; quem escolheu o Price
calcula as parcelas fixas e observa que a amortizacado é inicialmente menor. O calculo do total
pago, dos juros acumulados e do custo efetivo de cada operacao torna-se parte central do jogo.

A medida que os estudantes avangam nessa construgdo, comecam também a analisar a
influéncia de suas escolhas sobre o orgamento. Cada grupo atualiza seu Painel de Orgamento
Familiar, registrando a nova situacéao financeira: saldo restante, despesas futuras, parcelas que
ainda serao cobradas e capacidade de reorganizacdo. Os grupos que destinaram parte do saldo
a reserva de emergéncia acompanham seu fortalecimento; os que assumiram parcelas longas
observam o comprometimento do fluxo mensal.

A fase se desenrola como um processo continuo: os alunos avaliam as consequéncias
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de suas escolhas, comparam cenarios, revisam estratégias e, quando necessario, discutem se
manteriam ou ndo suas decisdes. O professor acompanha o processo incentivando questiona-
mentos, apontando inconsisténcias e promovendo a leitura financeira dos niumeros, estimulando
o olhar critico e a interpretacado matematica.

Ao final dessa etapa, cada grupo tem uma nocgao realista de como suas decisées influen-
ciaram o nivel de endividamento e a salde financeira de seu perfil, preparando o terreno para a
discussao aprofundada da fase final.

Fase 3 — Consultoria Financeira e Reflexao Critica

Concluidos os calculos, os grupos passam a etapa de analise e reflexao, atuando como
consultores financeiros de si mesmos. Cada equipe apresenta para a turma:

— as decisdes que tomou durante o jogo e suas justificativas;

— aescolha entre SAC, Price, pagamento a vista ou quitagéao de divida;
— o impacto de cada escolha no orgamento e no nivel de endividamento;
— como a reserva de emergéncia influenciou o equilibrio financeiro;

— a coeréncia entre o comportamento do perfil € as decisdes adotadas.

Apds as apresentacoes, o professor conduz uma roda de discussao critica, que articula
matematica financeira, comportamento e tomada de decisdo. Perguntas orientadoras ajudam os
alunos a interpretar mais profundamente os resultados:

— Por que o SAC tende a ser mais vantajoso, mesmo sendo menos popular no cotidiano?

— Como o comportamento financeiro influenciou as escolhas do grupo e o nivel de
endividamento final?

— A reserva de emergéncia alterou a seguranga do grupo ao tomar decisbées?

— O que pesou mais nas escolhas: o calculo matematico ou o desejo de consumo?
— Quais decisdes geraram maior impacto no orgamento ao final da simulacao?

— De que forma pequenas parcelas contribuiram para o aumento do endividamento?

— Como decisdes aparentemente simples no curto prazo repercutiram ao longo dos
meses simulados?

— Que estratégias se mostraram eficazes para equilibrar o orgamento, considerando o
perfil de cada familia?
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— Quais licbes o grupo leva para a vida real sobre crédito, juros e organizacao financeira?

A fase encerra com a produgédo do Guia Rapido de Educacgao Financeira, elaborado por
cada grupo, com o titulo:

“Como Né&o Cair nas Armadilhas do Endividamento: 3 Licbes Matematicas sobre Parcelas,
Reserva e Planejamento.”

Esse guia pode ser apresentado em formato de folder, cartaz ou relatério digital e
representa o produto final da atividade, sintetizando os aprendizados do jogo e promovendo a
aplicagao critica da Matematica Financeira ao cotidiano dos estudantes.

Competéncias e Habilidades segundo a BNCC

— EM13MAT203: Aplicar conceitos matematicos no planejamento, na execugao e na
andlise de agdes envolvendo a utilizacao de aplicativos e a criagdo de planilhas (para o
controle de orgcamento familiar, simuladores de calculos de juros simples e compostos,
entre outros), para tomar decisoes.

— EM13MAT303: Interpretar e comparar situagdes que envolvam juros simples com as
que envolvem juros compostos, por meio de representacoes graficas ou andlise de
planilhas, destacando o crescimento linear ou exponencial de cada caso.

Duracao Sugerida
2 a 3 aulas de 50 minutos

— Aula 1: Apresentagao dos perfis, explicagao dos juros compostos e inicio da simulacéo.
— Aula 2: Continuagao das rodadas e calculo das dividas e rendimentos.

— Aula 3: Encerramento do jogo, socializacao dos resultados e debate reflexivo.

Resultados Esperados
Com a atividade, espera-se que os estudantes:

— Apliquem calculos de juros compostos em contextos reais e significativos;
— Percebam a relagéo entre comportamento e resultado financeiro;
— Desenvolvam a capacidade de comparar alternativas de crédito e consumo;

— Reflitam sobre o impacto das decisdes financeiras no orcamento e na vida cotidiana.
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7 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho demonstrou que a Matematica Financeira, quando ensinada de forma
contextualizada e critica, constitui um instrumento poderoso para a formagao cidada no Ensino
Médio. As atividades propostas foram concebidas para conectar conceitos como juros compostos,
inflacdo, investimentos e sistemas de amortizacao (SAC e Tabela Price) as realidades sociais dos
estudantes, abordando especialmente o endividamento juvenil. A proposta fundamental é que
o ensino da Matematica Financeira deve ir além da mera aplicagéo de férmulas, incorporando
discussdes sobre desigualdade, consumo consciente, estrutura econémica e prevengao ao
superendividamento, estimulando a reflexao critica e a tomada de decisdes fundamentadas.

Como esta pesquisa possui natureza eminentemente bibliogréafica e propositiva, ndo houve
aplicagéo das atividades em contexto escolar. Assim, este estudo concentra-se em apresentar
uma robusta fundamentacao teérica que sustenta a elaboracao dos materiais didaticos. O
foco recai na articulagdo de conhecimentos matematicos a problematicas reais, evidenciando o
potencial da Mateméatica Financeira como mediadora de reflexdes sobre planejamento e tomada
de decisbes conscientes.

No entanto, a implementacao dessa proposta enfrenta desafios significativos. Um deles é
a formagéao docente, que, frequentemente, ndo articula Matematica Financeira com discussdes
sociais de Economia ou Sociologia. Além disso, a limitagao de recursos tecnoldgicos (como
0 acesso a simuladores e plataformas digitais) em muitas escolas publicas exige adaptacoes
criativas. Essas limitagdes, contudo, reforcam a necessidade de politicas publicas que apoiem a
integracdo de uma Educacgéo Financeira Critica ao curriculo escolar.

A principal contribuicdo deste trabalho € oferecer um modelo pedagdgico flexivel. As
atividades propostas podem ser adaptadas em nivel de complexidade, conforme o perfil e a
realidade de diferentes estudantes e instituicbes educacionais.

Em conclusao, este estudo reafirma o potencial da Matematica Financeira Critica como
ferramenta para a formacao de cidadaos conscientes e atuantes. Ao ensinar os jovens a
interpretar e questionar as regras do jogo econémico, a escola cumpre seu papel de promover
ndo apenas o sucesso individual, mas a transformacgéo social. Mais do que multiplicar dinheiro, a
verdadeira Educacéo Financeira deve multiplicar oportunidades e esperancgas, preparando os

estudantes para construir um futuro mais justo e sustentavel.
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