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RESUMO

SOUZA, Daiane Aparecida Pereira Flor de. Titulo: EFICIENCIA SOCIOECONOMICA E ALFABETIZACAO
FINANCEIRA: UMA ANALISE POR ENVOLTORIA DE DADOS ENTRE PAISES. 2024. Dissertagio
(Mestrado em Administracdo do Programa de Pos-Gradua¢ao em Administragcao - PPGA) - Universidade Federal
de Sdo Carlos, Sorocaba, 2024.

As discussdes acerca do crescimento e desenvolvimento econdmico alinhado ao
desenvolvimento humano tém sido amplamente debatidos na literatura. Enquanto o crescimento
¢ comumente associado a expansdo da economia em um determinado periodo de tempo, o
desenvolvimento compreende uma série de aprimoramentos qualitativos na estrutura
econdmica de um pais. Em contrapartida, o desenvolvimento humano visa aprimorar as
condig¢des de vida das pessoas e promover o desenvolvimento de suas capacidades, abrangendo
diversos aspectos como satude, educacdo, alimentagdo, seguranga pessoal, entre outros fatores
que impactam o bem-estar humano. Contudo, nem sempre ha o uso eficaz dos recursos
disponiveis para alcancar o0 maximo beneficio social e econdmico. Neste contexto, a aplicacao
de andlise de eficiéncia socioecondmica permite avaliar se os recursos e investimentos estao
sendo utilizados de maneira eficiente. Alinhada as questdes de bem-estar observa-se também a
“Alfabetizacdo Financeira”, que vem sendo reconhecida mundialmente como um importante
elemento de estabilidade e desenvolvimento econdmico e financeiro. Uma vez que a escassez
de conhecimentos financeiros prejudica o bem-estar individual e a capacidade financeira das
familias, compromete os recursos das institui¢cdes financeiras, impede o crescimento do setor
financeiro, atrasa as oportunidades de investimento e contribui para o agravamento da situagdo
socioecondmica dos paises. Diante destes cenarios, o objetivo geral deste estudo ¢ duplo: o
primeiro, € calcular a eficiéncia socioecondmica de um conjunto de paises e, para isso, aplicou-
se a Andlise Envoltoria de Dados (DEA). Num segundo momento, e considerando ainda a
importancia da Alfabetizacao Financeira, realizou-se uma analise comparativa dos resultados
de eficiéncia socioecondmica junto as taxas de Alfabetizacdo Financeira retirada da S&P
Global FinLit Survey, a fim de avaliar se os paises que possuem melhores taxas de
Alfabetizagdo Financeira s3o mais eficientes socioeconomicamente. Os resultados encontrados
validaram a hipdtese parcialmente, visto que em determinados recortes apresentaram resultados
positivos e em outros negativos. Para paises classificados com taxa de Alfabetizacao Financeira
alta e média, a maioria dos resultados de eficiéncia variou entre méaximo e alto grau, com
exce¢do de um grupo apenas, com resultado médio para as duas variaveis. No grupo de paises
classificados com taxa de Alfabetizacao Financeira alta e maximo grau de eficiéncia, notou-se
que esse conjunto de economias sdo referéncias mundiais sobre a tematica de Educagao
Financeira, além de grande parte deles pertencerem ao continente Europeu. Por outro lado, os
paises classificados com taxa de Alfabetiza¢do Financeira baixa e muito baixa, os resultados de
eficiéncia variaram entre os trés graus de eficiéncia: maximo, alto e médio, contudo esperava-
se que para este grupo os resultados fossem apenas médio grau de eficiéncia.

Palavras-chave: Eficiéncia Socioecondmica; Alfabetiza¢do Financeira; Andlise Envoltéria de
Dados; Paises.



ABSTRACT

Discussions about economic growth and development aligned with human development
have been widely debated in the literature. While growth is commonly associated with the
expansion of the economy over a given period of time, development encompasses a series
of qualitative improvements in a country's economic structure. In contrast, human
development aims to improve people's living conditions and promote the development of
their capabilities, covering various aspects such as health, education, food, personal safety,
among other factors that impact human well-being. However, available resources are not
always used effectively to achieve maximum social and economic benefits. In this context,
the application of socioeconomic efficiency analysis allows us to assess whether resources
and investments are being used efficiently. Aligned with well-being issues, we also have
“Financial Literacy”, which has been recognized worldwide as an important element of
economic and financial stability and development. Since the lack of financial knowledge
harms individual well-being and the financial capacity of families, it compromises the
resources of financial institutions, impedes the growth of the financial sector, delays
investment opportunities and contributes to the worsening of the socioeconomic situation
of countries. Given these scenarios, the general objective of this study is twofold: the first
is to calculate the socioeconomic efficiency of a group of countries, and for this, Data
Envelopment Analysis (DEA) was applied. Secondly, and considering the importance of
Financial Literacy, a comparative analysis of the socioeconomic efficiency results was
carried out with the Financial Literacy rates taken from the S&P Global FinLit Survey, in
order to assess whether countries with better Financial Literacy rates are more
socioeconomically efficient. The results found partially validated the hypothesis, since in
certain segments they presented positive results and in others negative ones. For countries
classified as having high and medium Financial Literacy rates, most efficiency results
ranged between maximum and high levels, with the exception of one group with only
medium results for both variables. In the group of countries classified as having high
Financial Literacy rates and maximum efficiency levels, it was noted that this set of
economies are world references on the subject of Financial Education, in addition to the fact
that most of them belong to the European continent. On the other hand, for countries
classified as having low and very low Financial Literacy rates, efficiency results ranged
between the three levels of efficiency: maximum, high and medium. However, it was
expected that for this group the results would be only medium efficiency.

Keywords: Socioeconomic Efficiency; Financial Literacy; Data Envelopment Analysis;
Countries.
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1 INTRODUCAO

O crescimento econdmico, desenvolvimento econdmico € o desenvolvimento humano
possuem uma relacdo complexa e multifacetada, embora estejam interconectados, eles
apresentam diferengas essenciais. O crescimento econdmico por si s6 ndo garante melhorias na
qualidade de vida ou reducao das desigualdades. Por outro lado, o desenvolvimento econdmico
busca transformar o crescimento econdomico em beneficios concretos para a populagdo. Assim,
¢ importante entender que esses conceitos sdo interdependentes e devem ser considerados em
conjunto para promover uma prosperidade econdmica que seja sustentdvel e beneficie a
populagao.

No periodo entre a publicagdo da renomada obra de Adam Smith “A Riqueza Das
Nagoes: Uma Investigagdo sobre a natureza e as causas da riqueza das nagoes”, em 1776, que
corresponde também com o &pice da Revolugdo Industrial, at¢ meados do século XX, quando
a ordem econdmica mundial havia sido restabelecida, os principais temas discutidos no
contexto econdmico abordavam assuntos como: classes sociais, divisdo do trabalho, salario,
rendas, meios de produc¢do, riqueza, mais valia, mercados, precgos, capital, lucros, excedentes,
acumulagdo, fun¢do do Estado, concorréncia, crédito, investimentos, oferta ¢ demanda, entre
outros (Siedenberg, 2003).

Contudo, apenas por volta de 1950, este conjunto de definigdes e termos econdomicos
foi enriquecido por mais um vocabulo, que em pouco tempo acabou se configurando como um
conceito-chave nas ciéncias sociais aplicadas: o conceito de desenvolvimento. Tal conceito, a
principio foi utilizado como sinénimo de crescimento econdémico, mas em fun¢do do seu
significado e da sua abrangéncia extrapolou rapidamente as fronteiras da Economia
(Siedenberg, 2003).

O termo crescimento representa o simples aumento da renda, que pode advir ou ndo de
um processo de desenvolvimento, por outro lado o desenvolvimento econdmico, estd
relacionado com um amplo conjunto de transformagdes resultantes do aumento da
produtividade (Schumpeter, 1997). Para Mariano (2019), o crescimento econdmico representa
a variacao positiva de bens e servi¢os produzidos em um territdrio em um determinado periodo
de tempo. J4, o desenvolvimento refere-se a uma evolugao ou melhora do primeiro termo e que
coloca o foco na evolucao da situacao material dos individuos e estd inteiramente relacionado

ao conceito de crescimento economico.

Considerando que o conceito de desenvolvimento econdmico, apesar de retratar um

conjunto de transformagdes sociais, ainda ndo foi suficiente para medir o progresso de forma
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ampla, havendo a necessidade de novas abordagens, surge entdo, o conceito de
desenvolvimento humano, que valoriza as liberdades individuais e o bem-estar, indo além das
métricas econdmicas para incorporar a capacidade de tomar decisdes significativas e ter acesso

a oportunidades essenciais para uma vida digna (Mariano, 2019; Ul Haq, 1995).

Klicksberg (2001), destaca que quanto maior o crescimento econdOmico, mais recursos
haverd, ocorrendo assim em mais oportunidades para a sociedade, entretanto isso ndo garante
que tudo serd bem aproveitado. O Relatorio do Desenvolvimento Humano (RDH) de 2000
enfatiza que a ligagdo entre a prosperidade econdmica e o desenvolvimento humano nao ¢é
automatica nem 6bvia, uma vez que existem paises como India e Arménia que, mesmo com
rendimentos semelhantes, apresentam uma diferenciacdo consideravel nas outras duas
dimensdes do desenvolvimento humano: o nivel de escolaridade e a esperanca de vida
(PNUD/RDH, 2000). Isso sugere que os paises podem converter seus recursos € investimentos
em desenvolvimento humano de forma menos ou mais eficaz (Despotis, 2005a).

Neste contexto, estimar a eficiéncia socioeconomica de um conjunto de paises ¢ de
extrema importancia. A eficiéncia socioecondmica nada mais ¢ do que a capacidade de um pais
em converter seus recursos (elementos disponiveis em um pais que podem ser usados para a
producdo de bens e servicos, eles podem incluir recursos naturais, humanos, financeiros e
tecnologicos) e investimentos (alocagdo de recursos para diferentes areas, como saude,
educagdo, infraestrutura e seguranga, os investimentos sao planejados e priorizados com base
nas necessidades da populacdo e nas metas de desenvolvimento) em qualidade de vida, bem-
estar social e desenvolvimento humano (Mariano, 2019).

A DEA, ou Anilise Envoltoria de Dados (Data Envelopment Analysis), ¢ uma
metodologia usada para avaliar a eficiéncia relativa de unidades tomadoras de decisdo (DMUs)
como empresas, organizacdes ou até mesmo paises (Banker; Charnes; Cooper, 1984). Essa
técnica € especialmente Util para medir a eficiéncia em contextos onde se deseja analisar como
os recursos sdao convertidos em resultados. Quando aplicado para medir a eficiéncia
socioeconomica, o0 DEA pode ajudar a avaliar como recursos e esfor¢os sdo transformados em
beneficios sociais e econdmicos (Mariano, 2019).

No estudo de Bollou, Ngwenyama e Morawczynski (2006), os autores analisaram os
investimentos em tecnologia da informa¢do e comunicacao (TIC), saude e educagdo e a sua
eficiéncia no que diz respeito & melhoria das medidas de desenvolvimento humano para cinco
paises africanos para o periodo 1993-1999, utilizando para isto a DEA. As conclusdes sugerem
que alguns paises sdo tecnicamente eficientes, mas outros poderiam se beneficiar de politicas

alternativas para melhorar a utilizacdo das Tecnologias de Informacdo e Comunicagdo (TIC) e
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de outros investimentos para alcancar niveis mais elevados de desenvolvimento, conforme
definido pelas principais medidas do Indice de Desenvolvimento Humano (IDH).

A pesquisa de Adler, Yazhemsky e Tarverdyan (2010) desenvolveu uma estrutura para
a estimar a eficiéncia relativa dos paises em desenvolvimento na utilizagdo de seus recursos
internos e externos para alcangar os Objetivos de Desenvolvimento do Milénio (ODM),
aplicando para isto o DEA. Os resultados mostraram diferencas distintas de eficiéncia entre os
grupos e regioes geograficas na utilizagdo de seus recursos atuais para atingir os ODMs.

Desse modo, ¢ interessante observar que a utilizagdo da DEA na anélise de eficiéncia,
mais especificamente a eficiéncia socioeconémica, pode ser considerada uma forte aliada para
estes tipos de observagdes.

Nao obstante, outro ponto relacionado as questdes de bem-estar e desenvolvimento
refere-se a Alfabetizacao Financeira, dado que, para muitos, a situagao financeira ¢ considerada
fundamental para o bem-estar de individuos e familias. A estabilidade financeira pode exercer
um papel significativo em diversos aspectos da vida, podendo impactar até mesmo a satde

fisica e mental dessas pessoas em determinadas situagdes (Santos, 2022).

Segundo a Organizagao de Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico - OCDE (2020),
a Alfabetizagdo Financeira abrange a consciéncia financeira, os conhecimentos, as
competéncias, as atitudes e os comportamentos necessarios para a tomada de decisdes
financeiras solidas e a conquista do bem-estar financeiro. O conhecimento financeiro possibilita
que as pessoas fagam escolhas financeiras informadas e adquiram maior dominio sobre suas
finangas pessoais. Além disso, ajuda a prevenir golpes financeiros, promove a confianga na
exploracdo de novos horizontes financeiros, incentiva a economia e o investimento para lidar
com as variagdes de renda a curto prazo e atingir objetivos financeiros de longo prazo (Lucci,
2006).

Neste sentido, a Educag¢do financeira ¢ um dos caminhos para fomentar os
conhecimentos necessarios para lidar com questdes financeiras e contribuir para este bem-estar.
Por meio deste processo, o individuo busca informagdes para lidar com o dinheiro de forma
mais consciente e inteligente. O proposito ¢ que o aprendizado adquirido seja convertido em
acoes, proporcionando as pessoas capacidade de fazer escolhas mais acertadas (Forte et al.,
2021). De acordo com Toledo (2021), ha evidéncias de que as politicas publicas voltadas para
o desenvolvimento econdmico sdo gravemente afetadas em razdo dos efeitos causados pelas

mas escolhas financeiras dos individuos que impactam na sociedade.
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Para Forte et al. (2021), a Educacdo Financeira transformou-se em um importante
complemento a conduta do mercado, a regulagdo prudencial e & melhoria dos comportamentos
financeiros individuais, sendo hoje uma prioridade de politica de longo prazo em muitos paises.

A adequada disseminagdo de praticas de Educagdo Financeira oportuniza o acesso a
economia formal, favorecendo a melhoria da qualidade de vida dos individuos e possibilitando
o crescimento econdmico, financeiro e social dos paises. Contudo, ndo se deve esquecer que
para tornar a Educacdo Financeira um habito educacional, ¢ necessario considerar outros
aspectos sociais como, por exemplo, a vida vivida pela populagao, reflexo da desigualdade de
distribui¢do de renda, além de niimero significativo de pessoas excluidas do sistema financeiro
e sem acesso basico as informag¢des adequadas, questdes culturais, entre outros.

Os resultados das praticas de Educagdo Financeira tém impacto futuramente nas taxas
de Alfabetizagdo Financeira dos individuos. Segundo dados da S&P Global FinLit Survey,
foram encontrados baixos niveis de Alfabetizacdo Financeira em todo o mundo, sendo que em
média, apenas 33% dos adultos podem ser considerados financeiramente alfabetizados. As
taxas de Alfabetizacao Financeira variam entre adultos de diferentes paises e a falta dela ¢ uma
realidade em economias em desenvolvimento e nas desenvolvidas (Klapper; Lusardi; Van
Oudheusden, 2015).

Assim, para este contexto, a hipotese a ser testada ¢ de que a taxa de Alfabetizagdo
Financeira influencia nos resultados de eficiéncia socioecondmica de paises. Dessa forma, a
questao de pesquisa apresentada €: Os paises com melhores taxas de Alfabetizacdo Financeira
sdo mais eficientes socioeconomicamente? Com isso, o objetivo geral deste estudo ¢ duplo: a)
calcular a eficiéncia socioeconémica de um conjunto de paises e b) realizar uma analise
comparativa desses resultados com as taxas de Alfabetizacdo Financeira desses paises, a fim de
verificar se existe alguma relagdo entre essas tematicas.

Para o alcance do objetivo geral proposto, alguns objetivos especificos podem ser
apresentados:

a. Revisar a literatura sobre os conceitos de crescimento e desenvolvimento
econdmico; desenvolvimento humano, Alfabetizacdo Financeira ¢ Educacgao
Financeira e, por fim, eficiéncia;

b. Identificar, por meio da literatura, as varidveis que possam contribuir para o
alcance dos objetivos propostos;

c. Coletar dados referentes as variaveis propostas;

d. Efetuar a Andlise Envoltéria de Dados (DEA) para calcular a eficiéncia

socioeconomica dos paises;



19

e. Realizar uma andlise comparativa dos resultados de eficiéncia socioeconomica

com as taxas de Alfabetiza¢do Financeira.

A justificativa para o desenvolvimento deste trabalho esta relacionada com a relevancia
crescente de ambas tematicas, eficiéncia socioecondmica e Alfabetizagdo Financeira. E
importante ressaltar que a Educag¢do Financeira ¢ um instrumento importante para o
desenvolvimento dos individuos e da sociedade, principalmente na economia do século XXI.
As diversas crises financeiras vivenciadas pelo mundo, sobretudo a mais recente crise sanitaria
desencadeada pela pandemia de COVID-19, trouxeram grandes desafios econOmicos e
financeiros como, por exemplo, os impactos no planejamento das familias e nos negocios. O
direcionamento de investimentos para o desenvolvimento de politicas como, por exemplo, a
criacdo de Estratégias Nacionais de Educacao Financeira e demais programas, terdo impactos
diretos nas taxas de Alfabetizacdo Financeira (Forte et al., 2021).

Dessa maneira, a proposta de analisar a eficiéncia socioecondmica de paises e
posteriormente realizar uma analise comparativa junto as taxas de Alfabetizacdo Financeira
poderé fortalecer a literatura, que servira de base para estudos futuros e, também, contribuir
para a elaboragdo de politicas publicas nessa éarea.

Em relacdo a estrutura, o presente trabalho foi organizado da seguinte maneira: o
Capitulo I, compreende a Introducdo, onde relata uma breve contextualizacdo dos temas,
apresenta-se a hipotese, questao de pesquisa, objetivos, justificativa e contribuigdes. O Capitulo
I, traz os pressupostos teodricos, apresentando os conceitos sobre Crescimento e
Desenvolvimento Econdmico, Desenvolvimento Humano, Alfabetizacdo Financeira e
Educacdo Financeira, além dos conceitos de Eficiéncia. Capitulo III - Métodos, onde sao
apresentados os passos e procedimentos adotados para a realizagao da pesquisa, no Capitulo IV
estdo apresentados os resultados e as discussoes, € por fim, no Capitulo V), apresenta-se as
consideracdes finais. Além desses capitulos, na sequéncia, encontram-se as referéncias e os

apéndices.
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2 PRESSUPOSTOS TEORICOS

Este capitulo tem como objetivo apresentar a fundamentagao tedrica utilizada como
referéncia para a construgao e desenvolvimento deste trabalho. Para atingir este objetivo, ele
esta dividido em quatro subcapitulos. O primeiro aborda os conceitos sobre crescimento e
desenvolvimento econdmico, seguido do segundo subcapitulo, onde sdo apresentados os
conceitos de desenvolvimento humano. O terceiro subcapitulo aborda os conceitos de
eficiéncia, por fim o quarto subcapitulo apresenta os conceitos de Educacao e Alfabetizagao

Financeira.

2.1 CRESCIMENTO E DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Ainda que para muitos os termos crescimento ¢ desenvolvimento econdomico presumem
ser a mesma coisa, a diferenca ndo ¢ apenas conceitual, mas, sobretudo, um fim em seu
proposito. O proposito do desenvolvimento vai além da mera multiplicacdo de riqueza material,
enquanto o crescimento representa uma condi¢ao necessaria, mas de forma alguma suficiente
para se alcancar a meta de uma vida melhor, mais feliz e mais completa (Sachs, 2004).

De acordo com Bresser-Pereira (2007, p.02):

O crescimento ¢ o desenvolvimento econdmico sdo vistos como um fendmeno
historico — como resultado da revolucdo capitalista, e, consequentemente, da
revolugdo comercial, da industrial e, no meio delas, da revolugdo nacional. Esta
intrinsecamente relacionado com o surgimento das nagdes ¢ dos Estados-nacdo. No
capitalismo global, no qual a competicao econdmica entre os paises € central, implica
estar no lado vencedor. E um processo de acumulagio de capital e incorporagio de
progresso técnico ao trabalho e ao capital que leva ao aumento da produtividade e dos
salarios.

Segundo Mariano (2019), o crescimento econdmico pode ser definido como a variagao
positiva na produgdo de bens e servigos em uma determinada economia entre dois periodos de
tempo. Seu progresso ¢ motivado pelo aumento da produtividade, investimentos em capital
fisico (como infraestrutura) e humano (educacdo e satide), inovacao tecnoldgica, entre outros
fatores. E sua principal forma de medi-lo ¢ pelo aumento do Produto Interno Bruto (PIB) real
per capita.

O conceito de crescimento econdomico permeou diversas correntes do pensamento

econdmico, iniciando sua trajetoria na fase mercantilista (Monteiro, 2013). Para os
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mercantilistas, o crescimento de um pais tinha relagdo direta com o acimulo de riquezas em
forma de metais preciosos e o comércio internacional era considerado o caminho para fomentar
esse crescimento, fazendo com que o pais alcangasse superavits na sua balanca comercial
(Souza, 1999).

Contudo, os fisiocratas surgiram na Europa em meio ao século XVIII contrariando os
mercantilistas sobre essa ideia, ja que eles defendiam a linha de que a riqueza de um pais s
poderia ser alcangada através da agricultura, sendo as outras atividades, como o comércio,
estéreis. Para esta escola, o crescimento econdomico tem relacao direta com o desenvolvimento
da agricultura, ou seja, para um pais crescer a prioridade deve ser dada ao setor primario.
(Monteiro, 2013).

De acordo com Souza (1999), os economistas fisiocratas se opunham a doutrina
mercantilista ao sugerir uma abordagem mais liberal por parte do Estado e ao direcionar o foco
da investigacdo da esfera comercial para a esfera produtiva. Na visdo deles, industria e comércio
sdo apenas meios de transferéncia de valores; a riqueza liquida ¢ verdadeiramente produzida na
agricultura, através do recurso natural da terra, visto como um presente da natureza.

Em contrapartida, Monteiro (2013) afirma que apesar da agricultura ser importante para
o crescimento de um pais, ela ndo foi capaz de elevar a riqueza das sociedades com um todo,
mas somente os dos proprietarios de terra. A agricultura pode ser considerada uma atividade
que concentra renda, visto que para gerar riqueza precisa ser desenvolvida de forma intensiva
e em grandes propriedades, contudo a industria, ao contrario do que afirmavam os fisiocratas,
¢ geradora de crescimento econdmico, ao distribuir a riqueza produzida (Monteiro, 2013).

Ainda no século XVIII, surge também a Escola Cléssica, representada por Adam Smith
e David Ricardo, que contribuiram para o progresso do conceito de crescimento econdomico. A
Escola Classica, promovia a livre iniciativa, tirando assim, a responsabilidade do Estado sobre
o crescimento econdmico (Monteiro, 2013).

Segundo Smith (1983), ao buscar o beneficio particular, o individuo colabora com toda
a sociedade. Ou seja, quando um individuo se esfor¢a para conseguir uma maior vantagem
pessoal na troca, automaticamente ele contribui para o funcionamento natural das transagdes
econdmicas.

Um outro elemento considerado importante para o crescimento econdmico, por este

modelo cléssico, refere-se a divisdo social do trabalho, conforme afirma Smith (1983, p. 35):

O trabalho anual de cada nag@o constitui o fundo que originalmente lhe fornece todos
os bens necessarios e os confortos materiais que consistem sempre na produgdo



22

imediata do referido trabalho ou naquilo que com essa produgao € comprado de outras
nagdes (tradugdo nossa).

Desse modo, a divisdo social do trabalho, segundo a teoria de Smith, passa a ser
fundamental para o crescimento econdmico.

De acordo com Mariano (2019), para compreender o processo de crescimento
econOmico, primeiramente ¢ fundamental entender quais os insumos necessarios para produzir
um produto ou servico, dentre eles: a) matérias primas a serem transformadas; b) energia
necessaria para a transformacdo; ¢) mao de obra atuante; d) conhecimento adquirido por essa
mao de obra; e) maquinas, equipamentos, ferramentas e instalagdes utilizadas, entre outros.
Esses insumos, sao classificados como fatores de produgdo, que sao aqueles essenciais para o
processo produtivo. Esses fatores sdo divididos em dois grandes grupos: o trabalho, que se
refere a forga fisica ou cognitiva empregada na producdo; e o capital, que inclui todos os
investimentos feitos pelo Estado ou pela iniciativa privada em maquinas, ferramentas,
equipamentos, instalagdes, conhecimento, etc. (Mariano, 2019).

Silva (2016) classifica os fatores de producdo como recursos disponiveis para a
producdo de bens ou servigos, também conhecidos como recursos produtivos ou inputs,
podendo, ainda, ser dividido em trés grandes categorias: 1) Trabalho, composto pelo tempo, a
mao de obra e o intelecto empregados para produzir bens de consumo e servigos; 2) Capital,
sendo os bens permanentes, que ndo sao direcionados diretamente ao consumo, mas sim a
fabricagdo de novos itens, como, por exemplo, maquinario de uma industria ou prédio de uma
fabrica e, por fim, 3) Terra, que diz ndo apenas a terra propriamente, mas tudo que ¢ produzido
pela natureza e ¢ utilizado na produgdo de produtos, como um minério extraido da terra, uma
planta usada como matéria-prima ou até mesmo a agua.

Portugal Junior et al. (2015) citam ainda mais outras duas categorias de fatores de
produgdo: inovagdes tecnologicas e o fator institucional. O fator inovacdes tecnoldgicas ¢é
conhecido como capacidade tecnoldgica, que representa para Rossetti (2003, p. 131) “um elo
de interfatores sendo constituida pelo conjunto de conhecimentos e habilidades que dao
sustentagdo ao processo de producao [...] envolvendo todo este processo, em todas as suas
etapas”. O fator institucional costuma ser pouco abordado na maioria das obras economicas, no
entanto, apresenta uma participacao efetiva no processo de produgdo, principalmente por sua
acdo sobre os demais fatores (Portugal Junior, et al., 2015).

Para Adelman (1972, p.12-13), esse fator “especifica as ‘regras do jogo’ institucional
que devem ser observadas na alocacgdo e distribui¢@o. Indica-nos, por exemplo, se a economia

¢ principalmente competitiva ou monopolista, capitalista ou socialista”. O fato de o governo
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utilizar formas protecionistas de mercado, a acao das agéncias reguladoras governamentais e a
propria politica econdmica (expansiva ou restritiva), também podem ser entendidas como agoes
deste fator.

A combinagao dos recursos produtivos na forma de uma fung¢ao produgao, permite que
as empresas, também denominadas unidades produtivas, produzam seus bens e servigos
ofertando-os, posteriormente, ao mercado. A funcdo producdo consiste em uma relacio
funcional que expressa a correspondéncia ou a dependéncia direta da producdo em relagdo aos
fatores produtivos empregados nela (Portugal Junior, et al., 2015).

Abel (2000) conceitua a fungdo producao como sendo a relagdo que indica quanto se
pode obter de um ou mais outputs, a partir de uma dada quantidade de inputs. Azambuja (2002),
conceitua funcdo produgdo como uma descricdo da relagdo técnica existente entre inputs e
outputs em um processo de producao, durante um periodo de tempo, onde a fung¢ao produgao
define o méaximo output resultante de um determinado vetor de input.

De acordo com Vasconcellos e Garcia (2009), algebricamente a fung¢ao producao pode

ser apresentada da seguinte forma:

P=P(L,K)

Onde P, representa a quantidade de produto produzido; L e K a quantidade de fatores
produtivos, trabalho e capital, respectivamente. Sendo assim, espera-se que todas as varidveis
(P, L, K) sejam expressas num fluxo no tempo, ou seja, ao longo de um dado periodo de tempo
(produgdo mensal, producdo anual etc.).

Um dos modelos mais conhecidos e utilizados relacionado a func¢do producido, é o

modelo Cobb-Douglas (Cobb; Douglas, 1928):
P (L, K) =bLaKp

Onde:

P: Produgao total (valor monetario de todos os bens produzidos por um ano);

L: Trabalho (o numero total de pessoas/horas trabalhadas em um ano);

K: Entrada de capital (o valor monetario de todas as maquinas, equipamentos e
edificios);

b: Fator total de produtividade;

a ¢ B: sdo as elasticidades , produto do trabalho e do capital, respectivamente. Esses

valores sdo constantes determinadas pela tecnologia disponivel.
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Em economia, a fun¢do Cobb-Douglas ¢ amplamente utilizada para representar a
relagcdo das variaveis de saida com as variaveis de entrada. Essa funcao mostra de que maneira
os insumos devem ser combinados para gerar um servico ou um produto (Cobb e Douglas,
1928). Assim, de modo simplificado, a fun¢do producao relaciona recursos/insumos utilizados
na producdo com a quantidade (maxima) de produto que pode ser obtida por determinada
unidade administrativa.

As unidades produtivas de um sistema econdmico sao as mais variadas possiveis, tendo
uma grande diversidade com relagdo aos tipos de empreendimentos e suas finalidades. Dadas
essas diversidades e variagdes tornou-se necessario classificar essas unidades em determinados
setores. Os setores produtivos podem ser assim classificados: 1) Primario, compreendendo as
atividades relacionada a terra (agricultura, pecuaria, extragao vegetal), 2) Secundario,
contempla as atividades industriais (industrias de transformacdo como fabricas de alimentos e
bebidas, industria metalurgia, fabricas de mdveis, entre outros;) e 3) terciario, setor de servigos,
atividades que dependem de mao de obra — comércio, servigos de beleza, transporte,
comunicagoes, entre outros (Silva, 2016).

A partir da andlise da utilizacdo dos fatores de produgdo, bem como da evolug¢ao dos
mesmos, pode-se explicar questdes basicas da economia, como o desenvolvimento econdmico,
desemprego, niveis de producdo, dentre outros (Portugal Junior et al., 2015).

O estudo dos fatores de producao e da fungdo producdo sempre foram componentes
importantes para a Teoria Econdmica. Quando aplicados os fatores de producao, surge um novo
conceito relacionado, a produtividade. A produtividade sempre fez parte das preocupagdes
basicas de qualquer sociedade. Desde o surgimento das ciéncias econdmicas, no século XVIII,
a mesma tem sido tema central das teorias econdmicas (Guerreiro, 1996).

Diferentes autores definiram a produtividade de maneiras diferentes ao longo dos
séculos antes de adotar o atual conceito economico da razao entre entradas e saidas. As entradas
correspondem aos recursos utilizados no processo produtivo, como matérias-primas,
equipamentos, mao de obra e outros fatores de produgdo, enquanto as saidas correspondem aos
resultados do processo produtivo obtidos com a utilizacao desses recursos. Em outras palavras,
a produtividade corresponde a uma medida que verifica como a utilizagdo de recursos produz
um determinado resultado (Shimizu; Wainai; Avedillo-Cruz, 1997).

Em contrapartida ao crescimento econdmico, o desenvolvimento econdmico representa

0 primeiro termo, combinado com a melhoria do padrao de vida da populagdo, além de
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mudangcas estruturais profundas na economia e na sociedade que possibilitam uma distribui¢ao
mais justa das riquezas produzidas (Sandroni, 1987).

O desenvolvimento econdmico, representa um processo de mudangas sociais €
econOmicas, que ocorrem numa determinada regido ou pais, do qual colabora com a melhoria
do bem-estar da sociedade. Considerando que essas mudancas afetam diversas inter-relagdes
com outros elementos e estruturas presentes nessa regido, o desenvolvimento se configura como
um sistema complexo de interagdes e abordagens (Vieira; Albert; Bagolin, 2008).

Vieira e Santos (2012) afirmam que o conceito de desenvolvimento ¢ muito mais amplo
do que o de crescimento econdomico. Embora o crescimento econdmico se refira apenas a
variagdo na taxa de crescimento do PIB, o desenvolvimento engloba a melhoria das condigdes
socioeconomicas dos individuos.

Considerando os critérios especificos voltados para a compreensao e a medigao do
conceito de desenvolvimento econdmico, os paises sao classificados em nagdes ricas, de renda
média e pobres. Tanto os de renda média quanto os pobres ja foram territorios colonizados,
porém, enquanto os primeiros conseguiram em parte superar sua heranca colonial, realizando a
acumulagdo primitiva essencial para a revolugao capitalista e buscando promover suas proprias
revolucdes nacionais, muitos dos ultimos males conseguiram estabelecer os alicerces de uma
economia capitalista. Dentro do grupo dos paises de renda média, ¢ fundamental fazer distin¢ao
entre os que alcangaram consideravel autonomia nacional e aqueles que ainda lidam com as
contradigodes e limitagdes do desenvolvimento nacional-dependente (Bresser-Pereira, 2007).

De acordo com Bresser-Pereira, 2007, p.15-16:

Na medida em que se trata de um fendémeno histoérico, e que envolve a permanente
competicdo entre os Estados-nagdo para alcangar niveis mais elevados de vida para
seus cidaddos, podemos detectar, do ponto de vista do momento em que o
desenvolvimento economico se desencadeia ou a revolugdo industrial acontece,
quatro tipos de desenvolvimento econdmico: o ‘desenvolvimento original’, dos paises
que primeiro se industrializaram (Inglaterra, Bélgica, Franga e Estados Unidos); o
‘desenvolvimento atrasado’ de paises europeus como a Alemanha, a Russia, a Austria
e a Suécia, e do Japdo, que realizaram suas revolugdes industriais na segunda metade
do século dezenove; o ‘desenvolvimento nacional dependente’ dos paises que foram
colonias desde o Século XVI, tornaram-se formalmente independentes, mas
continuam a apresentar varios graus de dependéncia cultural em relagdo ao centro,
como € o caso dos paises da América Latina; e finalmente o ‘desenvolvimento
autdbnomo’ dos paises que também foram colonias ou se submeteram ao imperialismo
no século XIX, mas lograram a partir da Segunda Guerra Mundial independéncia e
autonomia razoavelmente plena, como ¢é o caso da Coréia, da China ou da India.

Em resumo, o desenvolvimento econdmico pode ser definido como um processo

histérico de transformagdes sociais que eleva a produtividade dos trabalhadores, resultando
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como consequéncia, o aumento do PIB real per capita (crescimento econdmico) (Schumpeter,

1997).

2.2 DESENVOLVIMENTO HUMANO

Com o decorrer do tempo, notou-se que o desenvolvimento econdmico nao era
suficiente por si s6 para medir o progresso de forma ampla, houve a necessidade de construir
novas abordagens para mensura-lo. Entretanto, essas novas abordagens exigiam respostas a
uma série de questdes altamente complexas, tais como: Qual o objetivo de um ser humano?
Qual ¢ a coisa que ele mais valoriza em sua vida? Existe uma resposta universal para esta
pergunta ou ela depende de fatores culturais? A avaliagdo do progresso humano deve se
concentrar apenas em aspectos objetivos ou também deve incorporar questdes subjetivas?
(Mariano, 2019).

A partir dos anos de 1970, houve um grande avanco nessas questdes € uma nova
abordagem sobre desenvolvimento foi adquirindo destaque. Essa nova abordagem, foi proposta
pelo economista indiano Amartya Sen, a qual anos mais tarde seria reconhecido como
“desenvolvimento humano” (Sen, 1974; Mariano, 2019).

De acordo com Sen (1997), o desenvolvimento deve ser entendido como um processo
de expansdo das liberdades, das quais as pessoas desfrutam, ampliando sua capacidade de
realizar atividades livremente escolhidas e valorizadas. Assim, desenvolvimento humano pode
ser definido como “o processo de alargamento das opgdes de escolhas dos seres humanos em
areas como economia, politica, sociedade e cultura" (Mariano, 2019).

Baseada na ideia central de Sen, sobre expansdo das liberdades, o Programa das Nagdes
Unidas para o Desenvolvimento (PNUD), define o desenvolvimento humano como um
processo que visa ampliar as oportunidades e escolhas das pessoas, permitindo-lhes levar uma
vida longa, saudével e criativa. Enfatiza ainda, que o verdadeiro desenvolvimento nio pode ser
medido apenas pelo crescimento econdmico, mas deve abranger aspectos como a qualidade de
vida, a equidade e a sustentabilidade ambiental.

Foi em 1990, que o conceito de desenvolvimento humano foi introduzido de forma
detalhada no primeiro Relatério de Desenvolvimento Humano (RDH). Neste documento, fica
evidente que ¢ essencial avaliar o desenvolvimento a partir do impacto concreto na vida das
pessoas, indo além da simples andlise da producdo economica (PNUD/RDH, 2010). A

abordagem do desenvolvimento humano surge, assim, com o proposito de real¢ar a importancia
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do ser humano no centro das discussdes e praticas relacionadas as politicas sociais e economicas
(Mariano, 2019).

Neste novo cenario, surge entdo a necessidade de desenvolver uma medida mais
abrangente e holistica do progresso e bem-estar das sociedades: o Indice de Desenvolvimento

Humano.

2.2.1 Indice de Desenvolvimento Humano (IDH)

Na literatura inicial sobre desenvolvimento, a renda per capita era considerada o
principal meio para mensurar o desenvolvimento em um pais, utilizando-se o PIB per capita
como indicador. Contudo, nas ultimas décadas, foi reconhecido que indicadores economicos
puros ndo conseguem captar suficientemente a multidimensionalidade do desenvolvimento
humano (Déspotis, 2005b).

O IDH foi criado por Mahbub Ul Haq com a participagdo do economista indiano
Amartya Sen, ganhador do Prémio Nobel de Economia de 1998. Esse indice foi desenvolvido
com o intuito de representar uma medida geral e sintética, que apesar de aumentar a visao sobre
desenvolvimento humano, ndo abrange nem esgota todos os aspectos do desenvolvimento
(PNUD, 2023).

De acordo ainda com Land e Michalos (2018), o IDH e os Relatérios de
Desenvolvimento Humano (RDHs), juntos, representam o nivel das comparagdes mais amplas
possiveis de nagdes no que diz respeito a qualidade de vida geral. O IDH ¢ calculado e publicado
anualmente pelo Programa de Desenvolvimento das Nac¢des Unidas no Relatério Mundial sobre
Desenvolvimento Humano (RDH).

Segundo o Programa das Nagdes Unidas para o Desenvolvimento (PNUD), o Indice de
Desenvolvimento Humano, foi criado para exprimir que o critério final para analisar o
desenvolvimento de um pais devem ser as pessoas e suas capacidades e ndo apenas o
crescimento econdmico (PNUD, 2023). Ou seja, o objetivo do IDH ¢ classificar os paises do
mundo em uma escala de desenvolvimento humano conceituada em termos de capacidade dos
seres humanos (Land; Michalos, 2018). O conceito de capacidade, pode ser entendido como
aquilo que os seres humanos podem fazer e ser, em vez do que eles t€m, e isto esta relacionado
com as habilidades, o poder dos individuos para fazer determinadas coisas, para obter o que

desejam e alcangar o estado desejado de ser (Nussbaum; Sen,1992).
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Contudo, ap0s sofrer diversas criticas desde da divulgagao dos primeiros dados do IDH
em 1990, o Relatorio de Desenvolvimento Humano (PNUD/RDH 2010 p.05), traz as seguintes

modificagdes:

Apresentamos trés novos indices para capturar aspectos importantes da distribuicao
do bem-estar em termos de desigualdade da igualdade de género e da pobreza. Eles
refletem avangos nos métodos e disponibilidade de dados melhores. Também
apresentamos uma versao aperfeicoada do IDH, com as mesmas trés dimensdes, mas
que da resposta a criticas validas e utiliza indicadores mais pertinentes para avaliagdo
do progresso futuro.

A primeira mudan¢a mencionada no paragrafo anterior refere-se a criagao de trés novos
indices que irdo compor daqui em diante o Relatério de Desenvolvimento Humano: 1) o IDH
Ajustado a Desigualdade (IDHAD), uma medida do nivel de desenvolvimento humano das
pessoas numa sociedade que leva em conta a desigualdade; 2) O Indice de Desigualdade de
Género (IDG), revela disparidades de género na saude reprodutiva, na capacitacdo e na
participa¢io no mercado de trabalho e por fim 3) Indice de Pobreza Multidimensional (IPM),
identifica as privacdes sobrepostas que as familias sofrem na satide, na educagao e nos padroes
de vida (PNDU/RDH, 2010).

O Indice de Desenvolvimento Humano (IDH), continua a ser representado através de
uma medida conjunta do progresso nas dimensdes: saude, educagao e rendimento, contudo os
indicadores que sdo utilizados para quantificar o progresso na educacao e no rendimento foram
modificados, além de alteracdes quanto a forma como sdo agregados. De acordo com o

PNUD/RDH, 2010, p.14:

Na dimensdo educa¢do a média de anos de escolaridade substitui a alfabetizagao ¢ as
matriculas brutas sdo reformuladas como anos de escolaridade esperados — os anos de
escolaridade que uma crianga pode esperar receber se as taxas de matricula
permanecerem iguais. A média de anos de escolaridade é estimada com maior
frequéncia para mais paises e permite uma melhor distingdo entre paises, enquanto
que os anos de escolaridade esperados sdo consistentes com a recomposi¢do desta
dimensdo em termos de anos [...]

Para medir o padrao de vida, o rendimento nacional bruto (RNB) per capita substitui
o produto interno bruto (PIB) per capita. Num mundo globalizado, as diferengas entre
o rendimento dos residentes de um pais e a sua produgdo interna sao frequentemente
grandes. Algum do rendimento obtido pelos residentes é enviado para o estrangeiro,
alguns residentes recebem remessas internacionais e alguns paises recebem fluxos de
ajuda bastante significativos. Por exemplo, devido as grandes remessas do estrangeiro,
o RNB das Filipinas é muito superior ao seu PIB, e devido a ajuda internacional, o
RNB de Timor-Leste corresponde a muitas vezes o seu produto interno [...]
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Outra alteragdo realizada, esté4 relacionada com a forma como o IDH era calculado. A
partir deste RDH, o método utilizado ¢ uma média geométrica (PNUD/RDH, 2010). Dessa
maneira, o baixo desempenho em qualquer uma das dimensdes tem reflexo no IDH e ja nao
existe uma intercambiabilidade perfeita entre dimensdes. Esse novo método € capaz de absorver
melhor o nivel de desempenho de um pais nas trés dimensdes, respeitando assim as diferencas
intrinsecas nas dimensdes, quando comparado ao célculo de uma média simples (Kovacevic,
2010).

Outro ponto que apresentou modificagdes € a forma com que os paises eram ordenados.
Os paises eram classificados seguindo um intervalo de 0 a 1 e quanto mais préoximo do zero,
menos desenvolvido. Com a nova metodologia, essa classificacdo, agora ¢ baseada em
categorias: muito alto; alto; médio; baixo (PNUD/RDH, 2010).

Apesar das novas transformagdes incorporadas, o IDH continua a sofrer diversas criticas
em relagdo a forma como ele ¢ calculado e por ndo exprimir outros fatores como questdes de
sustentabilidade, democracia e equidade. Contudo, o Indice de Desenvolvimento Humano foi
um elemento estratégico, e essa tentativa de quantificagdo tornou-se amplamente aceita no
cenario internacional, assim, seja em relagcdo as varidveis, seja em sua simplicidade, o IDH

conseguiu colocar a sociedade a par da realidade vivida por muitos paises.

2.3 O CONCEITO DE EFICIENCIA

O conceito de eficiéncia surge a partir das primeiras teorias da administragdo. A Teoria
da Administracdo Cientifica, de Frederick Taylor, estudou os tempos e movimentos dos
trabalhadores para aumentar a eficiéncia. Taylor defendia que cada tarefa deveria ser analisada
para determinar a maneira mais eficiente de realizé-la (Taylor, 1911). A Teoria Burocratica, de
Max Weber, aborda questdes de eficiéncia relacionadas a forma organizacional. Em sua obra
"Economia e Sociedade", ele descreve as caracteristicas da burocracia e sua importancia para a
administracao moderna (Weber, 1991).

Ambos autores compartilham o foco na eficiéncia organizacional, mas abordam o tema
de maneiras distintas. Taylor concentra-se na eficiéncia do trabalho individual, propondo
métodos praticos para aumentar a produtividade. Weber, por sua vez, analisa a estrutura e os
processos organizacionais, defendendo a burocracia como um sistema que garante eficiéncia e

ordem em larga escala (Taylor, 1911; Weber, 1991).
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Essas teorias formam a base do entendimento moderno sobre administragdo ¢
organizagdo, influenciando praticas até os dias de hoje. E assim, o conceito de eficiéncia,
também pode ser aplicado em diversos campos, cada qual com suas especificidades (Matos;
Pires, 2006).

Para Alexander (2009), a eficiéncia atua como um método de controle, oferecendo um
padrao de como uma maquina ou processo deve operar, além de um meio para avaliar até que
ponto esse desempenho se alinha ao modelo proposto. O modelo serve, portanto, como uma
referéncia ou parametro.

Por outro lado, o trabalho de Mariano e Rebelatto (2010, p. 02), afirma que a eficiéncia
¢ definida “como a capacidade de se utilizar, da melhor maneira possivel, os recursos
disponiveis e as condi¢des estruturais, visando obter um desempenho 6timo”. De acordo com

Mariano (2019, p.303):

A eficiéncia ¢ a virtude ou caracteristica, que pode ser atribuida a uma pessoa,
maquina, técnica ou empreendimento, de conseguir o melhor desempenho possivel
com o minimo de erros, energia, tempo dinheiro ou meios; eficacia por sua vez, ¢ a
virtude ou caracteristica de quem consegue atingir um objetivo ou alcangar uma meta.

Quando se fala da eficiéncia de uma empresa, geralmente refere-se ao seu grau de
sucesso, no esfor¢o de gerar determinada quantidade de produto, a partir de um dado conjunto
de insumos (Farrel, 1957). Para Mariano, Almeida e Rebelatto (2006, p. 01), “a eficiéncia de
uma empresa ou DMU (Unidade Tomadora de Decisdao) pode ser entendida como um indice
que avalia se essa empresa combina seus insumos e produtos de maneira 6tima para obter a
maxima produtividade possivel”.

O indice de eficiéncia de um sistema, seja ele qual for, ¢ calculado através da divisao
entre um indicador de desempenho desse sistema e o valor maximo que esse indicador poderia
alcancar, como pode ser verificado na expressdo abaixo (Mariano, Almeida e Rebelatto, 2006

apud Mariano, 2007):

Eficiéncia = I /I max

Em que:

I: Indicador de desempenho atual de um determinado sistema;

Imax: Maximo valor que o sistema pode alcangar nesse indicador.
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Entre os vérios tipos de sistemas onde o conceito de eficiéncia pode ser aplicado, um
dos mais importantes sdo as “Unidades Tomadoras de Decisoes” (Decision Making Units -
DMU:s), essa Unidade ¢ reconhecida por gerar um conjunto de saidas (outputs), a partir de um
conjunto de entradas (inputs) e que dao origem ao conceito de “ eficiéncia produtiva”, que €
baseada no indicador de desempenho chamado de “produtividade” (que ¢ a relacdo entre os
outputs ¢ inputs de uma DMU) (Mariano, 2007; Mariano; Rebelatto, 2010).

O conceito de eficiéncia produtiva, constantemente, tem sido confundido com o de
produtividade, contudo produtividade representa um indicador da eficiéncia de um sistema
produtivo, ou seja, quanto maior a produtividade de um sistema mais eficiente ele serd. A
grande diferenca entre eles ¢ que a produtividade representa um indice que agrega diferentes
unidades de medida e que pode assumir qualquer valor real, enquanto a eficiéncia ¢ sempre um
valor adimensional entre 0 e 1 (Mariano, 2007).

Mariano (2007) relata que o conceito de eficiéncia produtiva ndo se limita a empresas
de manufaturas, podendo ser aplicado em qualquer organizagdo que converta um conjunto de
entradas (inputs) em conjunto de saidas (outputs). As técnicas de eficiéncia produtiva podem
analisar tanto empresas como um todo, tanto do setor manufatureiro quanto do de servigo,
quanto departamentos e subdivisdes. Além disso, elas podem ser utilizadas para analisar
reparticdes publicas, ONGs, associagdes beneficentes, paises e, até mesmo, pessoas.

De acordo com Mariano (2019), a crescente complexidade dos ambientes produtivos, a
grande variedade de aplicagdes do conceito de eficiéncia produtiva, além do aumento
significativo do niimero de variaveis consideradas em seu calculo, fez com que a andlise de
eficiéncia produtiva se tornasse uma questdo mais complexa, requerendo o desenvolvimento de
técnicas que pudessem facilitar sua andlise. Tais técnicas surgiram a partir dos trabalhos de
Pareto-Koopmans (1951), Debreu (1951) e Farrel (1957).

Segundo Mariano (2010, p.02), existem duas classes de técnicas de analise de eficiéncia

produtiva:

(a) as paramétricas, que sdo apoiadas numa funcao producdo, que relaciona os inputs
as quantidades médias de outputs que eles podem produzir e as (b) ndo-paramétricas,
que ndo necessitam da determinagdo da funcdo produgdo, pois se baseiam no conceito
de fronteira de eficiéncia. Dentre as técnicas ndo-paramétricas, tem-se como uma das
mais importantes a Analise Envoltéria de Dados (DEA)

Cada uma dessas técnicas possui caracteristicas proprias, além de um conjunto de
modelos (representagdes da realidade) e de perspectivas (pontos de vista), a partir das quais elas

podem ser utilizadas.
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Conforme mencionado anteriormente, o conceito de eficiéncia pode ser aplicado em
diversas areas, inclusive no desenvolvimento humano, no qual esta incluido o conceito de
eficiéncia social. No entanto, para uma melhor compreensdo desse conceito, ¢ essencial
destacar que, embora o crescimento econdmico contribua para a qualidade de vida, nem toda
renda se converte eficazmente nesse aspecto, devido a varios fatores ambientais, politicos e
culturais que levam sociedades a ndo aproveitarem plenamente a riqueza que geram. Portanto,
a capacidade de uma nacao, estado ou regido de transformar sua riqueza econdmica em
qualidade de vida ¢ o que o Indice de Eficiéncia Social mede (Mariano, 2019).

A eficiéncia social baseia sua avaliagdo por meio das "Unidades Tomadoras de
Decisdes" (Decision Making Units - DMU ), transformando um conjunto de entradas em um
conjunto de saidas. O principal indicador de desempenho de uma DMU ¢ a sua produtividade,
que mede o quanto ela consegue produzir, em termos de outputs com uma unidade unitaria de
input. E importante salientar que existem duas formas de trabalhar com produtividade: 1) por
meio de indices parciais, também reconhecida como Produtividade Parcial dos Fatores (PPF);
e 2) por meio dos indices totais, denominado Produtividade Total dos Fatores (PTF), que levam
em consideracao todas as entradas e saidas do sistema. Assim a produtividade de DMU poderia
ser determinada através da divisdo entre sua PTF atual e a méxima PTF que ela poderia ter
alcangado. Cabe ressaltar ainda que essa divisdo poderia ser utilizada para determinar dois tipos
de eficiéncia: a) absoluta, em que a produtividade méaxima ¢ valor tedrico ideal que, se existe,
¢ muito dificil de determinado e b) a relativa, em que a produtividade maxima ¢ determinada
com base na maior produtividade encontrada entre as DMUs analisadas. A Analise Envoltoria
de Dados (DEA) e a maioria das técnicas de andlise de eficiéncia utilizam o conceito de
eficiéncia relativa (Mariano, 2019).

Na literatura, os primeiros estudos encontrados referentes a eficiéncia social, que
consideram analise em paises, cidades ou regides, foram destacados no estudo de Mariano e
Rebellato (2014): Raab et al., 2000; Déspotis, 2005a: 2005b; Romero e Fortes, 2007; Romero
et al., 2009; Morais e Camanho, 2011 (Mariano; Rebelatto, 2014).

O estudo de Raab et al. (2000) apresenta uma abordagem de programacao matematica
(DEA) para desenvolver indices de qualidade de vida que sejam mais representativos e eficazes
na identifica¢do das necessidades das criancas em paises em desenvolvimento, uma vez que os
autores afirmam que as medidas convencionais de desenvolvimento falham em capturar as
necessidades e realidades das criangas. Os indices tradicionais, como o IDH, nao refletem
adequadamente a qualidade de vida das criangas, pois sao influenciados por fatores que ndo

consideram as condi¢des especificas que afetam essa populagdo. Dessa maneira, os autores
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analisaram a eficiéncia dos paises em desenvolvimento ao converter o PIB per capita em bem-
estar das criangas; para isto, além do PIB per capita em PPC, outros fatores foram incluidos na
analise, tais como (1) a taxa de alfabetizagdo das mulheres; (2) idade média das mulheres no
primeiro casamento; e (3) numero de médicos per capita. Como varidveis de saida, utilizou-se:
(1) taxa de sobrevivéncia das criangas; (2) nimero de criangas bem nutridas; e (3) nimero de
criancas alfabetizadas. Os resultados demonstraram que os paises em desenvolvimento mais
eficientes, em termos de bem-estar infantil, foram Jamaica, Costa Rica, Chile e Uruguai. Além
disso, os resultados fornecem uma visdo clara das praticas que levam a melhores resultados
para a qualidade de vida infantil e permitem que formuladores de politicas identifiquem areas
onde investimentos adicionais poderiam ser mais eficazes.

Despotis (2005a) foi um dos primeiros a apresentar o uso do termo eficiéncia social, no
qual propds uma abordagem diferenciada para o uso Indice de Desenvolvimento Humano
(IDH), classificando essa abordagem como o “paradigma de transformac¢do”. O IDH foi
utilizado considerando seus indicadores de forma segregados, ou seja, o indicador referente ao
PIB per capita foi utilizado como um input, enquanto que os indicadores de educagdo e de
expectativa de vida como outputs. Para aplicagdo desta abordagem, utilizou-se o método DEA,
com a utiliza¢do de dados do ano de 2000 de 174 paises. Os paises foram classificados em trés
grandes grupos de acordo com o PIB per capita (alto, médio e baixo) e posteriormente realizou
dois tipos de andlises: (1) abrangente, com todos os paises; e (2) com cada grupo
separadamente. Os resultados obtidos demonstraram que os paises que foram socialmente
eficientes, foram dentro de seus grupos e também na analise geral. Despotis (2005a), também
conclui que a reavaliacdo do IDH via DEA oferece uma perspectiva mais robusta e informada
sobre o desenvolvimento humano, permitindo que formuladores de politicas identifiquem areas
para melhorias e intervengdes mais eficazes.

Por outro lado, o trabalho de Despotis (2005b), aplicou o mesmo paradigma de
transformacdo do IDH para analisar a eficiéncia social dos paises da Asia e do Pacifico. Para
isso, foram realizadas duas andlises distintas, variando apenas a entrada: (A1) o PIB per capita
real e (A2) o PIB per capita ajustado pela Paridade do Poder de Compra (PPP). Ambas as
analises chegaram a resultados semelhantes. Os resultados mostram que ha variagdes
significativas na eficiéncia do desenvolvimento humano entre os paises da Asia e do Pacifico.
Alguns paises demonstram uma conversao mais eficiente de recursos em resultados positivos,
enquanto outros enfrentam desafios significativos.

Romero e Fortes (2007) utilizam o paradigma de transforma¢ao do IDH para avaliar a

eficiéncia social das capitais brasileiras e as maiores cidades mineiras, considerando para isso
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fatores como: saude, educagdo e renda. A andlise detalhada, realizada por meio da DEA,
concluiu que as grandes cidades de Minas Gerais, quando comparadas as capitais brasileiras,
fazem um uso ineficiente do PIB em relacao a educacgao e a satude.

Por sua vez, Romero e Fortes (2009) apresentam neste estudo uma analise de eficiéncia
social para um conjunto de cidades historicas mineiras e compara os resultados com aqueles
obtidos na pesquisa anterior de 2007, para as capitais brasileiras e cidades mineiras com mais
de 50.000 habitantes, de modo a complementar o estudo anterior. A comparagdo dos indices
das cidades historicas com os das capitais ¢ das grandes cidades brasileiras revela um
desequilibrio persistente no desempenho dessas localidades, com resultados desfavoraveis para
as cidades historicas de Minas Gerais.

Seguindo com o trabalho de Morais e Camanho (2011), os autores destacam a
importancia de avaliar a qualidade de vida nas cidades europeias, considerando que isso impacta
diretamente a satisfacdo dos cidaddos e a sustentabilidade urbana. O objetivo do estudo foi
fornecer uma avaliagdo comparativa que pudesse orientar politicas e praticas de melhoria. Para
isto, os autores ampliaram a utilizagdo do IDH para avaliar a eficiéncia social de 284 cidades
europeias. Utilizou-se o PIB per capita em PPC como tnico input, além de 29 indicadores como
output, representando a qualidade de vida, relacionadas com as seguintes dimensdes: (1)
demografica, (2) social, (3) econdémica, (4) civico, (5) educacional, (6) ambiental, (7)
transporte, (8) informativo e (9) cultural. A andlise revela variag¢des significativas na eficiéncia
das cidades europeias, com algumas apresentando desempenho superior em determinados
indicadores. Os resultados destacam as melhores praticas de cidades que conseguiram
equilibrar desenvolvimento econdmico com qualidade de vida e os paises europeus com as
cidades mais eficientes foram a Alemanha, Bulgaria, Roménia, Estonia e Eslovaquia.

Outro trabalho abordado neste estudo refere-se ao proprio estudo de Mariano e
Rebelatto (2014), do qual os autores apresentaram como objetivo medir a eficiéncia social de
um conjunto de 101 paises, utilizando a DEA. Como varidvel de entrada, foi adotado o PIB per
capita medido pela PPC e para as variaveis de saida foram selecionados indicadores sociais
referentes as dimensdes: (1) longevidade; (2) educacao; (3) socioecondmico; (4) desigualdade;
(5) seguranga publica; e (6) condigdes sanitarias. As principais contribuicdes apresentadas neste
estudo, comparado com trabalhos anteriores, refere-se: (1) a realizagdo de uma analise global
da eficiéncia social utilizando um escopo de indicadores maior do que o contido no IDH; (2) o
uso de restrigdes de peso € uma nova abordagem para discriminar as Unidades de Tomada de

Decisao (DMUs), denominada “indice triplo”; (3) a utilizagao de um desfasamento temporal
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entre os inputs e os outputs; € (4) a construcdo, através de uma revisdo da literatura, de um
referencial tedrico que permitiu a andlise e discussdo da eficiéncia social dos Estados-nagao.

De acordo com Mariano (2019), a analise da eficiéncia social considera, quase sempre,
apenas uma Unica variavel como input para o seu modelo, a qual serd uma variavel que mensura
o padrdo de vida. Por outro lado, as variaveis utilizadas nos modelos que mensuram “eficiéncia
econdmica” e “econdmica-social”, utilizam como input: 1) fatores de producdo 2) gastos
governamentais; € em alguns casos 3) algumas condi¢des ambientais e econOmicas prévias.
Contudo, em relagao aos outputs, eles se diferem, de modo que na eficiéncia econdmica o output
¢ arenda, ja na eficiéncia econdmica-social ¢ a qualidade de vida (Mariano; Sobreiro; Rebelatto,
2015).

Vale ressaltar que, no presente estudo, a eficiéncia a ser considerada, refere-se a
eficiéncia socioecondmica (ou eficiéncia econdmica-social), a qual visa avaliar diretamente a
relacdo entre recursos econdmicos/investimentos e qualidade de vida. Assim, considerou-se
como inputs, para este estudo, dois grupos de varidveis dos trés apresentados: fatores de
producdo e gastos governamentais, uma vez que estes seriam suficientes para captar as
percepcdes sobre o propdsito da andlise. No capitulo Métodos, estdo apresentadas
detalhadamente todas as varidveis utilizadas no modelo empregadas para esta pesquisa e suas

respectivas justificativas.

24  ALFABETIZACAO FINANCEIRA E EDUCACAO FINANCEIRA

Em relacao aos vocabulos Alfabetizagao Financeira ¢ Educagdo Financeira, existem
diversos construtos que sdo utilizados para a defini¢do destes termos e muitas vezes sao
equiparados dentro da propria literatura, entretanto, os dois termos sdo dissemelhantes.

De acordo com Huston (2010), o termo Alfabetizagdo Financeira, em Inglés Financial
Literacy, tem sido frequentemente utilizado como sinénimo de Educacao Financeira ou
conhecimento financeiro e, dentre os pesquisadores, poucos tentaram definir ou diferenciar
esses termos. No entanto, a autora pontua que, se esses dois construtos sdo conceitualmente
diferentes, usa-los de forma intercambiavel pode gerar objecoes.

Nesse contexto e para o desenvolvimento desta pesquisa, foi essencialmente importante
conceituar essas duas expressoes, a fim de proporcionar mais conhecimento e informagdes

relevantes sobre este assunto, além de compreender a relacdo entre os termos.



36

Entender as diferengas conceituais entre esses termos permite que eles sejam medidos
de maneira mais consistentes, uma vez que, segundo Atkinson e Messy (2011), Alfabetizacao
Financeira vai além da Educac¢ao Financeira.

No estudo de Mandell e Klein (2007), a Alfabetizacdo Financeira ¢ interpretada como
a habilidade de analisar novos e complexos instrumentos financeiros, permitindo que se tomem
decisdes informadas sobre a selecdo e o uso desses recursos, com o objetivo de atender melhor
aos interesses de longo prazo. Ja Lusardi (2008), descreve este termo como o entendimento de
conceitos financeiros fundamentais, incluindo o funcionamento dos juros compostos, a
distin¢do entre valores nominais e reais, e a diversificacdo do risco.

Para Hung, Parker ¢ Yoong (2009), a Alfabetizacdo Financeira pode ser representada
por quatro varidveis: conhecimento financeiro, atitude financeira, comportamento financeiro e
habilidade financeira, as quais estdo correlacionadas entre si, ou seja, o conhecimento
financeiro coordena as atitudes, e estas, por sua vez, influenciam o comportamento de gestao
financeira.

Contudo, para Huston (2010), este termo pode ser classificado em duas dimensdes: o
entendimento, que representa o conhecimento financeiro pessoal, ou seja, a propria Educagao
Financeira, e a sua utilizagdo, nada mais ¢ do que a aplicacdo de tais conhecimentos na gestao
das finangas pessoais.

A Alfabetizacdo Financeira ¢ a capacidade de processar informagdes econdmicas e de
tomar decisdes bem informadas sobre o planejamento financeiro, a acumulagdo de riqueza,
pensoes e dividas (Lusardi; Mitchell, 2013).

Potrich, Vieira e Paraboni (2013) reconhecem que o conhecimento financeiro ¢ a base
essencial da Educa¢do Financeira. Todavia, a Alfabetizacdo Financeira, além de abranger o
conhecimento financeiro, também envolve mais dois aspectos: o comportamento e a atitude
financeira das pessoas. Os autores também pontuam que os termos Alfabetizagao Financeira e
Educagdo Financeira sdo diferentes e que, se utilizados como sinénimos, podem gerar
equivocos.

Segundo a OECD (2011), a Alfabetizagdo Financeira ¢ definida como uma combinagao
de consciéncia, conhecimento, habilidade, atitude e comportamento, necessarios para que os
individuos tomem suas decisdes financeiras informadas e alcancem seu bem-estar financeiro.

Por outro lado, de acordo com a OECD, 2005b, a Educacao Financeira pode ser definida
como um processo mediante o qual, os individuos e as sociedades melhoram seu entendimento
sobre conceitos e produtos financeiros, por meio de informagdo, formacdo e orientagdes de

maneira clara. Assim, por meio desse conhecimento, as pessoas podem adquirir os valores e as
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competéncias necessarias para se tornarem conscientes dos riscos e oportunidades, levando a
melhores escolhas.

De acordo com Ribeiro (2013), a Educacao Financeira capacita os usudrios a serem mais
responsaveis e informados, o que favorece a eficiéncia dos intermedidrios financeiros,
promovendo uma troca de informag¢des mais qualificada entre as institui¢cdes e seus clientes.
Isso, por sua vez, resulta em uma ampliagdo da oferta de produtos e servigos financeiros,
elevando a competitividade e a inovagao no sistema financeiro. Além disso, essa educacao pode
auxiliar na redugdo do risco de exclusdo financeira e na melhoria da liquidez nos mercados
financeiros (Zait; Bertea, 2014).

Para Fernandes, Lynch e Netemeyer (2014), a Educacdo Financeira ¢ vista como um
conjunto de informagdes que inclui oferecer mais opgoes aos individuos, proporcionar melhores
informacdes e fornecer incentivos para que os consumidores possam transformar seus
comportamentos.

Na visdao de Messy e Monticone (2016), a Educacao Financeira, pode ser entendida
como conhecimento financeiro, sendo um complemento essencial para a protegdo e a inclusao
financeira dos consumidores. Desse modo, devem existir esforgos para o seu aprimoramento, a
fim de apoiar o crescimento econdmico em qualquer economia mundial.

A Educacao Financeira ¢ um processo de desenvolvimento de habilidades que facilitam
que as pessoas tomem decisdes acertadas, realizando uma boa gestdo de suas finangas pessoais,
e que a Alfabetizacdo Financeira ¢ a capacidade de usar o conhecimento e as habilidades
adquiridas ao longo deste processo de desenvolvimento. Simplificadamente, pode-se dizer que
a Educacdo Financeira tem relagdo com o conhecimento, enquanto que a Alfabetizagdo
Financeira envolve, além do conhecimento, o comportamento e a atitude financeira dos
individuos (OECD, 2011).

Em nivel internacional, a principal referéncia na elaboragao de conteudos e validagao
de experiéncia de Educacdo Financeira ¢ a Organizacdo para a Cooperagao e Desenvolvimento
Econdémico (OCDE) (Cunha, 2020). Os primeiros passos dados pela OCDE neste campo de
estudos ocorreu no inicio dos anos 2000 e, posteriormente, com a criagdo do Financial
Education Project em 2003, haja visto a preocupagdao demonstrada por paises membros,
considerando trés processos em curso naquele momento: o aumento de trabalhadores se
aposentando em um cendrio de diminuicao da cobertura previdenciaria promovida por Estados
e empregadores; o aumento do endividamento em face ao acesso facilitado do crédito e
mercados financeiros desregulados; além do proprio aumento de transagdes eletronicas, onde

ha grupos sociais fora do sistema bancario (OECD, 2005a).
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Nos anos de 2008, em meio a crise financeira, outras agdes ganharam um novo impulso
com a criagdo da International Network on Financial Education (INFE), rede formada por
experts e representantes de institui¢cdes publicas de diversos paises (membros ou nao), que tem
como objetivo coletar dados nos paises para identificar boas praticas e produzir recomendagdes
e instrumentos de gestdo de politicas nacionais (Forte, et al., 2021).

Com o passar dos anos, diversas outras iniciativas vém sendo construidas para promover
a discussao e implementagao dessa tematica de interesse mundial. Os foruns globais e regionais,
como o G20 e a Cooperagdo Econdmica Asia-Pacifico (APEC), ja reconheceram a importancia
dos esfor¢cos nacionais de Educacdo Financeira para sustentar a estabilidade econdmico-
financeira e o desenvolvimento social inclusivo (Brasil, 2017).

Segundo a OECD (2021), um ntimero crescente de governos nacionais esta empenhado
em desenvolver estratégias nacionais de Educagdo Financeira. A construcao de uma estratégia
nacional de Educacao Financeira possibilita o fomento do tema no pais, criando diretrizes para
balizar iniciativas concretas, sejam do Estado, da iniciativa privada ou sociedade civil. A
estratégia torna-se a principal referéncia para leis, politicas publicas e programas
multissetoriais, contribuindo para gerar ampla mobilizacdo. No ano de 2017, 60 paises de
diferentes niveis de renda possuiam uma estratégia nacional de Educagdo Financeira ou
avangaram em projetos relacionados ao tema (Brasil, 2017).

Quando falamos de politicas publicas, referimo-nos as acdes desenvolvidas por entes
governamentais, responsaveis pelo desenvolvimento de programas e de projetos que atendam
as necessidades de uma populacdo ou de segmentos especificos dela. A esse respeito, a
implementa¢do de uma Estratégia Nacional de Educacdo Financeira configura-se como uma
politica publica, pelo fato dos governos nacionais e internacionais adotarem medidas na
execug¢ao de programas para melhorar o grau de Educacao Financeira da populagcao, promover
o fortalecimento da cidadania e ampliar a compreensao dos cidadaos para conceitos ligados a
gestao do dinheiro e as finangas pessoais (Vieira; Pessoa, 2020).

No Brasil, as primeiras a¢des para a implementacdo da Educacdo Financeira no pais
comegaram a tomar corpo na agenda governamental em 2007, até se tornar uma politica publica
permanente em dezembro de 2010 (Cunha, 2020). Desde 2010, com a publicagcdo do Decreto
n® 7.397 de 22 de dezembro de 2010, estabeleceu-se no Brasil a Estratégia Nacional de
Educacdo Financeira (ENEF), cujo objetivo foi, por meio da unido de agentes de diversos
setores, fazer convergir esfor¢os para promover e disseminar a Educagdo Financeira no pais
(Brasil, 2010; Toledo, 2021). O decreto estabelece diretrizes para a implementagao de agdes de

educagdo financeira em diversas areas, incluindo: promog¢do de programas de educacgdo
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financeira em instituicdes de ensino; capacitagdo de educadores para abordar temas financeiros
e desenvolvimento de materiais didaticos e recursos educacionais (Brasil, 2010).

A Estratégia Nacional de Educagdo Financeira (ENEF) ¢ um passo importante para
melhorar a compreensdo financeira da populagdo, com impactos positivos esperados tanto a
nivel individual quanto societal. A ENEF propde acdes em diversos setores, como educacao
basica e superior, com o objetivo de integrar a educacdo financeira nas institui¢des de ensino.
Além disso, fomenta a colaboracao entre 6érgaos governamentais, organizagoes da sociedade
civil e o setor privado (Brasil, 2010).

Em 2020, o decreto anterior foi revisado e substituido pelo Decreto n® 10.393, de 9 de
junho de 2020, o qual trouxe algumas mudangas e atualizagdes importantes para promover uma
cultura de educacdo financeira, previdenciaria e fiscal no pais. A ENEF de 2020 buscou atingir
um publico mais amplo e diversificado, abrangendo desde criangas em idade escolar até adultos
e idosos. O objetivo ¢ promover uma educagdo financeira continua ao longo da vida, com foco
em diferentes faixas etarias e situagdes sociais. O novo plano revisado também enfatizou a
importancia de desenvolver habilidades especificas, como planejamento financeiro, poupanca,
consumo consciente e compreensao dos direitos e deveres financeiros. O objetivo € capacitar
os cidadaos a tomar as melhores decisdes financeiras com consciéncia (Brasil, 2020).

Nesse contexto, ¢ possivel compreender que a Educagdo Financeira e a Alfabetizacao
Financeira podem contribuir para o desenvolvimento econdomico e social de individuos e
comunidades. Essas duas areas, embora interligadas, possuem abordagens complementares
conforme ja apresentado, entretanto, juntas, promovem a autonomia, a seguranga € O
empoderamento do individuo e da sociedade.

Considerando, entdo, que a definicio para Alfabetizacdo Financeira/Educagdo
Financeira pela OECD ¢ mais ampla, além deste 6rgdo ser referéncia para estas tematicas,

adotou-se ambas conceituagdes para esta pesquisa.

2.4.1 Educacdo Financeira e Desenvolvimento

Partindo da premissa que o investimento em educacao tende a trazer impacto direto no
indice de Desenvolvimento Humano (IDH), muito tem se discutido sobre a importancia de
fomentar politicas para o desenvolvimento da Educagdo Financeira nos paises, visto que uma
sociedade financeiramente consciente pode contribuir para promover o progresso social e

econdmico de um pais.
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No PISA 2012, “Financial Literacy Assessment Framework” ¢ delineado que a
Educagao Financeira ¢ um elemento fundamental para o incremento da estabilidade econdmica
e financeira (OECD, 2013).

Dessa maneira, a Educagdo Financeira, como uma politica publica, tem sido foco de
interesse de diversos paises ao redor do mundo, seja por meio de programas consolidados ou
em fase de preparacdo. O fato ¢ que nos ultimos anos observa-se um empenho por parte de
organismos nacionais € internacionais em difundir essa tematica, voltada para orientar as
pessoas quanto ao uso de suas financas e promover o bem-estar social e econdomico da
populacao (Vieira; Pessoa, 2020).

Entretanto, apesar do reconhecimento da importincia da Educac¢do Financeira na
contribuicdo da promocao do Desenvolvimento por diversos organismos nacionais €
internacionais, poucos estudos relacionando essas duas variaveis foram localizados na literatura
académica.

Ao realizar buscas pelas seguintes palavras chaves: “financial education” or “‘financial
literacy” and “socioeconomic development” or “social development” or ‘“economic
development” na base de dados SCOPUS, apenas 171 textos foram localizados. Entretanto,
pouquissimos abordaram diretamente a relacdo entre os conceitos de Educacdo
Financeira/Alfabetizagdo Financeira e Desenvolvimento.

Desses estudos, podemos citar alguns, como o trabalho de Xiao e Bialowolski (2023),
cuja pesquisa examina a associagdo entre a capacidade financeira do consumidor e a qualidade
de vida (desenvolvimento) no nivel internacional e extrai implicacdes para os formuladores de
politicas para o desenvolvimento da capacidade financeira do consumidor. O conjunto final de
dados abrange informac¢des de 137 nagdes. Os principais achados incluem a evidéncia de que
uma maior capacidade financeira estd correlacionada com niveis mais altos de satisfacao e bem-
estar, além de um impacto positivo na saude mental. O artigo também aponta as desigualdades
regionais, onde paises com melhores recursos e politicas de inclusdo financeira apresentam
resultados superiores em qualidade de vida.

No trabalho de Clichici e Moagyr-Poladian (2022), os autores analisaram o nivel de
compreensdo dos conceitos financeiros na Roménia, comparando com outros estados membros
da Unido Europé¢ia (UE) e também com paises da Europa Central, Oriental e do Sudeste. Tal
estudo também investigou ainda a relacdo entre Alfabetiza¢do Financeira, Desenvolvimento
Economico e Desenvolvimento Financeiro na Roménia, em comparagdo com outros membros
da UE. Os resultados revelam alguns aspectos importantes, como as diferencas acentuadas entre

os estados membros da Unido Europeia, em termos de Alfabetizacdo Financeira da populagao,
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desenvolvimento financeiro e inclusdo financeira. Apontando que os paises mais desenvolvidos
do ponto de vista financeiro tém a populagdo mais alfabetizada financeiramente, enquanto que
a Roménia ¢ caracterizada pelo menor nivel de Alfabetizacdo Financeira, embora sua renda per
capita ndo seja a mais baixa da Unido Europeia. Isso significa que o conhecimento financeiro
basico da populagdo ndo ¢ determinado apenas pelo nivel de desenvolvimento econdmico, mas
influenciado principalmente pela ineficiéncia das politicas de Educagdo Financeira promovidas
até agora, a falta de uma estratégia de Educacao Financeira e também devido aos problemas
persistentes do sistema educacional romeno. Os autores concluiram também que a alfabetizacao
financeira ¢ um elemento crucial para o desenvolvimento econdmico e financeiro, sugerindo
que investimentos bem utilizados em educag¢do financeira podem trazer beneficios
significativos a longo prazo.

O estudo de Vovchenko et. al (2018) procurou mostrar a relagdo entre Alfabetizacdo
Financeira e fatores econdmicos, como crescimento econdmico, redugdo da pobreza e
empoderamento econdmico. Além do impacto econOmico, os autores afirmam que a
Alfabetizagao Financeira pode também influenciar aspectos sociais, como a reducao da divida
e a promocao do bem-estar. Os autores incluiram na pesquisa recomendagdes sobre como
melhorar a Alfabetizagdo Financeira, realizando parcerias entre governos, escolas e
organizagdes sem fins lucrativos. Apresentam exemplos de paises ou regides que
implementaram com sucesso programas de Alfabetiza¢do Financeira, além de abordarem os
desafios que existem para sua promogao dessa temdatica como, por exemplo, a falta de recursos
e resisténcia cultural. Por fim, os autores concluem que a melhoria da Alfabetizagcdo Financeira
¢ essencial ndo apenas para o desenvolvimento econdmico, mas, também, para a construgdo de
uma sociedade mais equitativa e sustentavel.

Bel e Eberlein (2015) abordam em seu estudo a relevancia da Alfabetizacao Financeira
no ambito do desenvolvimento econdmico e social. Os autores defendem que a habilidade dos
individuos em compreender e administrar suas finangas ¢ fundamental para impulsionar o
crescimento econdmico e elevar a qualidade de vida. Os principais resultados encontrados
indicaram que a alfabetizacdo financeira estd associada a melhores decisdes de poupanga e
investimento, impactando diretamente o desenvolvimento economico. Os individuos com
maior alfabetizacao financeira tendem a acessar servigos financeiros com mais facilidade, o que
contribui para a inclusdo economica. A educacdo financeira pode levar a melhores resultados
em saude, educacdo e seguranga financeira, reduzindo o estresse relacionado a questdes

monetarias.
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Hogarth, Kolodinsky e Hilgert (2007) exploram em seu estudo a conexdo entre a
Educacdo Financeira e o desenvolvimento econdmico em comunidades locais. Os autores
defendem que programas de educacdo financeira sdo essenciais para o empoderamento
econOmico, pois fornecem as pessoas habilidades e conhecimentos necessarios para gerenciar
suas financas formais. Os autores enfatizam ainda que a importancia de adaptar esses programas
as realidades e necessidades especificas de cada comunidade, levando em conta fatores como
nivel de renda, acesso a servigos financeiros e contextos culturais. A abordagem dos autores
sugere que melhorar a alfabetizagao financeira dos cidadaos pode promover nao apenas o bem-
estar individual, mas também estimular o crescimento econdémico.

A grande maioria dos estudos encontrados abordam as temadticas relacionadas
diretamente a Inclusdo Financeira e Desenvolvimento e ndo foram apresentados neste trabalho,
uma vez que o foco deste estudo seria a Educagdao Financeira e Alfabetizagdo Financeira,
contudo a Inclusdo financeira também possui sua relevancia. A inclusdo financeira visa
assegurar que todos possam acessar servicos financeiros. A Alfabetizagcdo Financeira refere-se
ao entendimento de nogdes financeiras essenciais, ja a Educagdo Financeira envolve o ensino e
a pratica de conhecimentos e competéncias financeiras, fundamentais para uma administragao
eficiente das finangas pessoais. Todos esses conceitos contribuem no processo para uma vida
financeira equilibrada e sustentdvel, auxiliando individuos na tomada de decisdes conscientes
e na melhora de sua seguranga financeira. Neste aspecto, podem colaborar com a promog¢ao do
desenvolvimento econdmico e financeiro.

Outras pesquisas também foram realizadas e o estudo de Tavares (2021), dissertacdao
apresentada a Universidade do Minho em Portugal, foi localizado. Neste estudo, a autora
estimou econometricamente a relacdo entre o nivel de Alfabetizagdo Financeira e o crescimento
econOmico entre paises. Os resultados encontrados demonstram que a Alfabetizagdo Financeira
exerce um impacto benéfico no crescimento econdmico das nagdes, uma vez que seu coeficiente
calculado apresenta um valor positivo e ¢ estatisticamente relevante. Os achados permitem
afirmar que, a medida que a Alfabetizacdo Financeira de um pais aumenta, seu crescimento
econOmico tende a ser mais expressivo.

Assim, em um contexto mais amplo, ainda existem poucos estudos que relacionem as
tematicas de Alfabetizagdo Financeira/Educacdo Financeira e Desenvolvimento
Socioecondmico. Desse modo, destaca-se a necessidade de realizar novas pesquisas nessa area
para fortalecer o ambito académico, uma vez que essas contribui¢cdes sao importantes para

fortalecer o campo de pesquis
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3 METODOS

Para o desenvolvimento do estudo foram realizadas, a principio, pesquisas
bibliograficas, com o proposito de fornecer fundamentagdo teodrica ao trabalho, bem como a
identificacdo do estagio atual do conhecimento referente ao tema.

Para o presente estudo, utilizou-se a pesquisa descritiva, ja que se pretendia estabelecer
relagdes entre varidaveis. Segundo Gil (2002, p.42) “pesquisas descritivas tém como objetivo
primordial a descrigdo das caracteristicas de determinada populagdo ou fendmeno ou, entdo, o
estabelecimento de relagdes entre variaveis”.

Quanto a forma de abordagem, Neves e Domingues (2007) afirmam que a pesquisa
quantitativa se utiliza de estatisticas, expressando em numeros os resultados obtidos, pois o seu
objeto de estudo pode ser quantificado. Dessa forma, entende-se que este trabalho se enquadra
nas caracteristicas de um estudo quantitativo, uma vez que os indicadores de eficiéncia, obtidos
quando da aplicacdo da modelagem DEA, possibilitaram a quantificacdo do objeto do estudo.

Outros aspectos quanto a organizagao da pesquisa podem ser observados nos proximos
topicos: Identificacdo das Varidveis, Delimitagdo Espacial, Delimitagdo Temporal, Coleta e

Organizacdo dos Dados e, por fim, a Aplicagdo da Analise Envoltoria de Dados (DEA).

3.1  IDENTIFICACAO DAS VARIAVEIS PARA APLICACAO DEA

A principio, foi necessario determinar as varidveis que seriam utilizadas para realizar a
analise de eficiéncia pela técnica DEA.

A partir do Quadro 1, apresentado a seguir, ¢ possivel verificar as variaveis selecionadas
para o alcance de um dos objetivos (andlise DEA) proposto neste estudo, dos quais estdo
divididas entre Inputs (investimentos em saide e educagdo; recursos produtivos, tais como
trabalho e capital) e Outputs (IDH e populacado total). As varidveis foram selecionadas apos a
revisao da literatura, de tal modo que elas pudessem exprimir o fendmeno do qual pretende-se
estudar. No item “autores”, apontado no Quadro 1, apresentam-se estudos relacionados a

eficiéncia e aplicacdo DEA que utilizaram estas variaveis ou estudaram sobre elas.
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Quadro 1 — Relagéo das variaveis de inputs e outputs

~ . Viloria et al. (2009)
Educacio Banco Mundial Bollou et al. (2006)
INVESTIMENTOS
PUBLICOS
Saude Banco Mundial Viloria et al. (2009)
Bollou et al. (2006))
Capital Banco Mundial Santana (2012)
RECURSOS Cobb-Douglas (1928)
PRODUTIVOS
Trabalho . Cobb-Douglas (1928)
Banco Mundial Santana (2012)

Mariano e Rebelatto
(2014)
Viloria et al. (2009)
Despotis (2005a/b)

Saude PNUD/RDH 2015

Mariano e Rebelatto
(2014)
Educacio PNUD/RDH 2015 Viléria et al. (2009)
Despotis (2005a/b)

Despotis (2005a/b)

Renda PNUD/RDH 2015 Bollou et al. (2006)

Malul, Hadad, Ben-
Yair. (2009)

Emrouznejad; Amin,

Populacio total Banco Mundial (2009)

Fonte: Elaborado pela autora.

Em relagdo as variaveis, incluidas em Investimentos Publicos, selecionou-se os gastos
publicos com Educacdo, representada pela variavel “Gastos governamentais com educacao,
total (% do PIB) ”. Os gastos do governo com educacdo em relagdo ao PIB sdo uma maneira
valiosa de analisar a efetividade dos investimentos educacionais em diferentes paises e ao longo
do tempo em propor¢ao ao tamanho de suas economias. Quando a porcentagem dos gastos em
relag@o ao PIB ¢ alta, isso indica que a educacdo ¢ uma prioridade significativa e que ha recursos

disponiveis para financiar despesas publicas (Banco Mundial, 2024).
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Ainda em Investimentos Publico, tem-se a Saude, representada neste trabalho pela
variavel “Despesas domésticas do governo geral com satide (% do PIB) ”. As informagdes sobre
os gastos em saude revelam aspectos importantes, como pontos fracos e fortes, além de areas
que requerem investimento, como aprimoramento de infraestrutura de satide, implementagao
de melhores sistemas de informacdo ou capacitacdo de profissionais qualificados. A garantia
de financiamento adequado ¢ essencial para alcangar a universalidade dos servigos de satde,
que consiste em prover a todos cuidados de qualidade sem imposi¢des financeiras, conforme
estabelecido no Objetivo de Desenvolvimento Sustentavel, item 3, subitem 3.8 (Banco
Mundial, 2024; ONU, 2024).

Os valores, em ambos casos, sdo representados em porcentagem, quando coletados na
base de dados do Banco Mundial. Contudo para uma melhor performance, optou-se pela
conversao desses dados em valores monetarios. Para isto, utilizou-se a porcentagem informada
e multiplicou pelo valor do PIB naquele periodo, identificando-se, assim, os valores para cada
pais na amostra.

Ja para Recursos produtivos, definidos como os elementos basicos utilizados na
producdo de bens e servicos destinados a atender a demanda da sociedade, selecionou-se as
seguintes varidveis para esta pesquisa: Capital, representado pela variavel “formacao bruta de
capital fixo (% do PIB) ” e Trabalho (Populagdo ocupada), refletindo sua correlagdo
estabelecida com o crescimento econdomico, conforme discutido nos estudos de Meyer e Sanusi
(2019).

A formacao bruta de capital fixo (% do PIB), representa quantitativamente o montante
investido em bens de capital como uma porcentagem do Produto Interno Bruto (PIB), por um
pais em determinado periodo, geralmente um ano. A formagdo bruta de capital fixo,
correspondente ao investimento efetuado por empresas, entidades governamentais e demais
organizagdes na ampliagdo do patrimonio fisico utilizado na producdo de bens e servigos
(Banco Mundial, 2024). Para a variavel “formacao bruta de capital fixo (% do PIB) 7, também
realizou-se a conversao para valores monetarios, conforme descrito anteriormente para as outras
variaveis do grupo “investimentos publicos”.

Sobre a variavel populagao ocupada, representada inicialmente pela “forga de trabalho
total", compreende neste grupo, pessoas com 15 anos ou mais que fornecem trabalho para a
produgdo de bens e servicos durante um periodo especificado. Inclui pessoas que estdo
atualmente empregadas e pessoas que estdo desempregadas, mas procurando trabalho, bem
como pessoas que estdo procurando emprego pela primeira vez (Banco Mundial, 2024). Para

esta varidvel, como ndo havia disponibilidade de dados, foi necessario realizar um calculo, a
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fim de eliminar a taxa de desemprego da forga total de trabalho, obtendo-se, assim, os dados
para a populacdo ocupada. Este mesmo procedimento foi realizado no trabalho de Santana
(2012).

Em relagio aos Outputs, esta pesquisa selecionou o Indice de Desenvolvimento
Humano (IDH) em suas respectivas dimensdes: 1) satde, representada pela varidvel expectativa
de vida ao nascer; 2) educacao, representado pela “média de anos de escolaridade” e “anos de
escolaridade esperados” e, por fim, 3) renda, representada pela “RNB per capita, PPP (d6lares
internacionais atuais)".

A escolha do IDH como output esta relacionada com o que ela representa por si s0, além
daquilo que representa neste estudo. De acordo com Lourengco e Romero (2002), o IDH
representa o nivel de atendimento das necessidades humanas basicas e ¢ calculado a partir de
aspectos relevantes para o bem-estar de um individuo.

Destaca-se que a educacdo desempenha uma fungdo dupla na andlise da qualidade de
vida, ja que, a0 mesmo tempo que representa um componente essencial do capital humano para
impulsionar o crescimento econdmico, ¢ também fundamental por si s0, ao elevar as habilidades
dos individuos (Sen, 1997; Baldacci et al., 2008).

Uma outra varidvel de output que foi utilizado no modelo para a andlise, refere-se a
“populagdo total”. A variavel “populacdo total” representa a quantidade total de habitantes de
uma determinada localidade, este dado ¢ determinado com base na defini¢ao real de populagao,
que inclui todos os residentes, independentemente de sua situacao legal ou cidadania (Banco
Mundial, 2024). Esta variavel foi utilizada com o objetivo de realizar um calculo ponderado
entre os valores de entrada. Assim, foi possivel relativizar esta variavel em rela¢do as demais,
visto que os investimentos (saide e educacdo) e recursos produtivos (capital e trabalho)
dependem diretamente do tamanho da economia de um pais. Ao relativizar a varidvel
“populacao total” no contexto da DEA, pode-se entdo ajustar/normalizar as demais variaveis
de interesse pela populagdo de uma unidade de analise. Isso ¢ feito levando em consideracao o
impacto do tamanho da populagdo para avaliar a eficiéncia ou desempenho relativo das

unidades (Emrouznejad; Amin, 2009).
3.1.2 Taxa de Alfabetizacdo Financeira
A variavel para representar o nivel de Alfabetizacao Financeira foi obtida através da

Pesquisa Global de Alfabetizagdo Financeira (S&P Global FinLit Survey) realizada pela
Standard & Poor's Ratings Services em 2014 (Klapper; Lusardi; Van Oudheusden, 2015).
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Esta pesquisa ¢ a maior e mais abrangente medida global de Alfabetizagcdo Financeira
do mundo e estd baseada em entrevistas (presenciais e via telefone) com mais de 150.000
adultos em mais de 140 paises, com o objetivo de fornecer a medida mais precisa da Educagdo
Financeira no mundo. Os resultados da pesquisa visam fornecer, também, informagdes aos
formuladores de politicas, reguladores, setor privado e académicos para capacita-los a
desenvolver politicas e programas eficazes de Educagdo Financeira (GFLEC, 2015).

Uma iniciativa conjunta da Mc-Graw Hill Financial, da Gallup, do World Bank
Development Reseach Group ¢ do Global Financial Literacy Excellence Center (GFLEC), a
pesquisa cobre quatro topicos basicos considerados fundamentais para a tomada de decisdo
financeira: 1) Diversificagao de Risco; 2) Inflagdo; 3) Numeracia (Juros) e 4) Composicao de
Juros.

De acordo com Tavares (2021, p.66), as questdes aplicadas nas entrevistas referente a

estes topicos foram:

Diversificaciio do risco - Suponha que vocé tem algum dinheiro. E mais seguro colocar
o seu dinheiro num tnico negocio ou investimento ou colocd-lo em multiplos negdcios
ou investimento? Alternativas: [um negocio ou investimento; multiplos negécios ou
investimentos; nao sabe; recusou-se a responder]

Inflacio - Suponha que nos proximos 10 anos os pregos das coisas que vocé compra
dobrem. Se sua renda também dobrar, vocé conseguird comprar menos do que pode
comprar hoje, 0 mesmo que pode comprar hoje ou mais do que pode comprar hoje?
Alternativas: [menos; 0 mesmo; mais; ndo sabe; recusou-se a responder]

Numeracia (Juros) - Suponha que precisa emprestar 100 ddlares americanos. Qual o
valor mais baixo a ser pago: 105 ddlares americanos ou 100 délares americanos mais
3% (trés por cento)? Alternativas: [105 délares americanos; 100 délares mais trés por
cento; nao sabe; recusou-se a responder]

Juros Compostos — a) Suponha que vocé coloca dinheiro no banco por dois anos e o
banco concorda em adicionar 15% por ano a sua conta. O banco adicionard mais
dinheiro & sua conta no segundo ano do que no primeiro, ou adicionara a mesma quantia
de dinheiro nos dois anos? Alternativas: [mais; o mesmo; ndo sabe; recusou-se a
responder] e b) Suponha que vocé tem 100 dolares numa conta de poupanga e o banco
adiciona 10% ao ano a conta. Quanto dinheiro teria na conta ap6s cinco anos se nao
remover nenhum dinheiro da conta? Alternativas: [mais de 150 doélares; exatamente
150 ddlares; menos de 150 dolares; ndo sabe; recusou-se a responder].

As respostas corretas para as perguntas estdo destacadas em negrito. Para as questdes
apresentadas, o individuo seria considerado financeiramente letrado se conseguisse responder
a pelo menos 3 das 5 questdes sobre os 4 conceitos financeiros acima descritos (Klapper;

Lusardi; Oudheusden, 2015).
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Segundo resultados da pesquisa, apenas 33% da populacdo adulta mundial possui
Alfabetiza¢do Financeira. Isso indica que aproximadamente 3,5 bilhdes de adultos, a maioria
oriundos de economias em desenvolvimento, carecem de conhecimento sobre os conceitos

financeiros fundamentais.

3.2 DELIMITACAO ESPACIAL

Inicialmente, foi necessario realizar uma delimita¢do espacial para o que se pretende
investigar. A delimitacdo espacial refere-se propriamente a restri¢do da area de investigacao, a
defini¢ao do espaco, ponto este fundamental para facilitar a coleta de dados e a investigagao do
trabalho de modo geral (Santana, 2012).

Neste contexto, para a selecdo dos paises que participaram da amostra do presente
estudo, utilizou-se informacgdes da propria S&P Global FinLit Survey. Por meio dos dados
publicados no relatorio dessa pesquisa, foram selecionados, inicialmente, os 144 paises
apresentados na mesma. Contudo, durante a coleta dos dados, verificou-se a indisponibilidade
de informacdes para alguns paises a respeito de algumas outras varidveis utilizadas para
aplicacdo da técnica DEA. Assim, devido a inexisténcia desses dados, estes paises foram
excluidos e entdo, a amostra final contou com 113 paises.

Nos apéndices A e B, ¢ possivel identificar a lista original e a lista de paises selecionados

respectivamente.

3.3 DELIMITACAO TEMPORAL

O periodo a ser considerado para a coleta de dados foi o ano de 2014, visto que os dados
coletados referentes a S&P Global FinLit Survey, realizada pela Standard & Poor's Ratings
Service, data este periodo e, até o presente momento, nao ha atualizacao dessa pesquisa. Desse
modo, todos os dados que representam as varidveis selecionadas serdo referentes ao ano de

2014 apenas.

3.4  COLETA E ORGANIZACAO DOS DADOS

Os dados coletados para esta pesquisa sdo classificados como secundarios. As
informacdes referentes as variaveis que foram utilizadas para calcular a eficiéncia foram obtidas

por meio de sites governamentais, como Banco Mundial e Programa das Nagdes Unidas para o
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Desenvolvimento (PNUD). Através do Quadro 1 — Relagdo das varidveis de inputs e outputs,
apresentado anteriormente ¢ possivel identificar individualmente a fonte destas varidveis.

No entanto, para a variavel de Alfabetizacdo Financeira, foi utilizada como base de
dados a Pesquisa Global de Alfabetiza¢ao Financeira da Standard & Poor’s Ratings Services
(S&P Global FinLit Survey, 2015), realizada pela McGraw Hill Financial juntamente com
Gallup, World Bank e GFLEC (GFLEC, 2015). Os dados desta pesquisa podem ser encontrados
nos apéndices A e B conforme citado anteriormente.

Apos a coleta dos dados, eles foram organizados e tabulados de forma a facilitar a
organizacdo das informagdes para apoiar a andlise. Esses dados podem ser verificados no

apéndice C.

3.5 DEA E SUA APLICABILIDADE

A técnica da Analise Envoltoria de Dados (DEA) se origina do estudo feito por Charnes,
Cooper ¢ Rhodes em 1978, com o objetivo de avaliar a eficiéncia de diferentes escolas
americanas que participaram ou ndo de um programa de acompanhamento estudantil
desenvolvido por Rhodes. No entanto, a dificuldade surgia no processo de célculo dessas
eficiéncias devido a necessidade de atribuir pesos apropriados para cada uma das variaveis de
entrada e saida (Barbosa; Fuchigami, 2018).

No Brasil, a Andlise Envoltoria de Dados, ¢ mais comumente conhecida pela sigla em
inglés DEA (Data Envelopment Analysis). E uma técnica ndo-paramétrica que emprega a
programacao linear para avaliar e comparar as eficiéncias de diferentes sistemas produtivos,
sejam eles de bens ou de servigos, por meio da criacdo de uma fronteira de eficiéncia. Para isso,
¢ essencial que as unidades em andlise sejam homogéneas, ou seja, que produzam os mesmos
produtos utilizando os mesmos insumos. Uma das principais vantagens da DEA ¢ o método de
calculo dos pesos de cada variavel em relagdo ao resultado. Esse método se baseia em técnicas
de programacdo linear para estimar os pesos que maximizam as eficiéncias das unidades
avaliadas, também conhecidas como DMU (Decision Making Units) na DEA. Assim, cada
DMU tem sua eficiéncia otimizada (Barbosa; Fuchigami, 2018).

No presente estudo, os paises sao considerados as DMUs que utilizam um determinado
nivel de insumos (investimentos publicos e recursos produtivos) para produzir uma determinada

quantidade de produtos, bens e servigos, neste caso desenvolvimento humano e bem-estar.
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A DEA foi introduzida por Charnes, Cooper e Rhodes (1978) para determinar a
eficiéncia de unidades produtivas, onde ndo seja relevante ou ndo se deseja considerar somente
o aspecto financeiro. Posteriormente, foi estendida por Banker, Charnes e Cooper (1984), sendo
ambos baseados em Farrel (1957), no qual propds um conceito e um método para a medir a
eficiéncia técnica de firmas e a eficiéncia técnica de industrias. Farrel (1957) utilizou gréaficos
e desenvolveu uma técnica que se tornaria a base para a DEA.

Inicialmente foram desenvolvidos dois modelos DEA, conhecidos até¢ hoje como
modelos classicos: o modelo CRS ou CCR (Charnes; Cooper; Rhodes, 1978) e o modelo VRS
ou BCC Banker, Charnes e Cooper (1984). A técnica proposta por Charnes, Cooper e Rhodes
(1978), ndo considerava o porte da DMU para escolhé-la como referéncia para as demais,
utilizando um método que considera retornos constantes de escala ou, em sua sigla em inglés,
CRS (constant returns to scale). Nesta técnica, inputs e outputs variam equiproporcionalmente.
O método denominado por CCR foi em homenagem aos seus criadores - Charnes, Cooper e
Rhodes (Barbosa; Fuchigami, 2018).

Por outro lado, a técnica elaborada por Banker, Charnes e Cooper (1984), introduziu ao
modelo DEA, o retorno varidvel de escala, nomeado VRS (variable returns to scale), do qual
leva em consideragdo a escala que a DMU se encontra no calculo da eficiéncia. A unidade de
tomadora de decisao (DMU) em questdo pode ser encontrada em diferentes tipos de escalas,
nessas situacdes, as DMU's eficientes ndo necessariamente precisam apresentar a mesma
proporcionalidade entre output virtual e input virtual, o que resulta em um maior numero de
unidades eficientes em comparagdo com o modelo CCR (Benicio; Mello, 2014). O modelo
BCC, também foi batizado em homenagem a seus desenvolvedores: Rajiv Banker, Abraham
Charnes e William Cooper que o apresentaram em 1984 em um artigo da revista Management
Science (Mariano, 2019).

Devido a diferenca entre o tipo de retorno a escala, os modelos CCR e BCC calculam
tipos diferentes de eficiéncia. No modelo CCR, a eficiéncia ¢ do tipo total, uma vez que ela
compara uma DMU com todas as suas concorrentes. Contudo, no modelo BCC, a eficiéncia
calculada ¢ a técnica, da qual compara uma DMU apenas com aquelas que operam em uma
escala semelhante a sua (Mariano; Almeida; Rebelatto, 2006).

Neste contexto, de acordo com Mariano, Almeida e Rebelatto (2006), a eficiéncia
técnica pode ser vista como um componente da eficiéncia total, enquanto que a eficiéncia total
¢ um componente da eficiéncia de escala, representando, assim, a operacdo da empresa em
niveis abaixo ou acima de sua escala 6tima. Apos determinar a efici€ncia técnica e a eficiéncia

total, ¢ possivel calcular a eficiéncia de escala utilizando a Expressao 1.
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Eficiéncia de escala = Eficiéncia total/ Eficiéncia técnica (1)

Em que:
Eficiéncia total = a eficiéncia calculada pelo modelo CCR

Eficiéncia técnica = a eficiéncia calculada pelo modelo BCC

Para além disso, outros pontos precisam ser considerados na utilizagao da técnica DEA,
dos quais referem-se: a orientacdo dos modelos matematicos e as formas de representar o
problema de programacao linear referente ao DEA.

A orientagdo do modelo pode ser do tipo input ou output. Os modelos orientados aos
inputs procuram determinar, dado o nivel atual de outputs, para quanto os inputs poderiam ser
reduzidos. Em contrapartida, os modelos orientados aos outputs procuraram estabelecer, dado
o nivel atual de inputs, para quanto os outputs poderiam ser aumentados (Mariano, 2019).

Neste sentido, a orientacao mais condizente para este estudo, refere-se a orientacao aos
outputs, uma vez que reduzir os investimentos e recursos, mantendo a qualidade de vida
constante nao faz sentido. Além disso, o modelo BCC ¢ mais adequado do que o CCR, uma vez
que a proposta deste estudo ¢ avaliar como cada pais utiliza seus investimentos e recursos,
independentemente do tamanho.

Quanto as formas de representar o problema de programagao linear da DEA, existem
duas abordagens: a forma dos multiplicadores e a forma do envelope, que € o dual da primeira.
Na abordagem dos multiplicadores, busca-se encontrar o conjunto de pesos que maximizam a
eficiéncia de uma DMU especifica, o que permite que, além da eficiéncia, se obtenham os pesos
e contribuicdes relativas de cada input e output. Ja no envelope, o foco esta em encontrar a
maxima reducao nos inputs ou 0 maximo aumento nos outputs possivel para uma dada DMU,
respeitando os limites impostos pela fronteira de produgdo empiricamente estabelecida. Isso
permite fixar as metas a alcancar e identificar as unidades que servem de referéncia para as
unidades ineficientes (Mariano, 2019).

De acordo com Mariano (2019), ambas abordagens poderiam ser uteis na determinagdo
de eficiéncia social. Dessa maneira, nesta pesquisa a abordagem adotada refere-se a forma de
multiplicadores, uma vez que procurou encontrar o conjunto de pesos que maximize a eficiéncia

das DMUs.
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A DEA, ¢ uma ferramenta com grande potencial e versatilidade, do qual pode ser
utilizada em diversos tipos de aplicagdes dentro da literatura académica, sendo muitas delas
relacionadas a tematica de Desenvolvimento Humano.

Na pesquisa de Mariano, Sobreiro e Rebelatto (2015), os autores realizaram um
levantamento de estudos que utilizaram o DEA para analisar aspectos do desenvolvimento
humano. Como resultado desse levantamento, foram encontrados 57 artigos, os quais foram
divididos em quatro categorias a partir do seu escopo, que se referia a: 1) analise de eficiéncia
econOmica; 2) analise de eficiéncia social; 3) analise de eficiéncia econdmica-social e 4)
construcdo de indices compostos.

Outros aspectos também foram analisados no estudo de Mariano, Sobreiro e Rebelatto
(2015), dentre os quais ¢ possivel citar: 1) os modelos utilizados; 2) o das extensdes aplicadas
a esses modelos; 3) o das técnicas complementares a DEA; 4) o dos tipos de DMUs analisadas;
e 5) o das dimensdes de qualidade de vida adotados.

Todavia, para este contexto, serdo apresentadas mais informagdes detalhadas apenas
sobre os pontos 1, 4 ¢ 5, pois, possuem mais relevancia para este estudo.

De acordo com Mariano (2019, p.322):

Sobre os modelos, na maior parte dos trabalhos foi utilizada a hipétese de retornos
variaveis de escala, o que em outras palavras significa dizer que se considerou que a
relacdo entre recursos, PIB, qualidade de vida ndo ¢ linear, sendo afetada pela escala
de producdo, que nesse caso se refere ao tamanho da economia.

Quanto ao tipo de DMU, constatou que na maior parte dos artigos foram analisados
paises, apesar de também terem havido analises sobre municipios e regides [...]

Constatou-se que na maior parte dos estudos a qualidade de vida foi representada pelas
seguintes dimensodes: econdmica, satde, educagdo, meio ambiente, e trabalho...][...]

Mariano e Rebelatto (2014), elencaram em seu estudo, diversos trabalhos relacionados
a tematica de eficiéncia social, conforme alguns citados anteriormente no topico de Eficiéncia.
Nos estudos identificados pelos autores, utilizou-se a técnica DEA para avaliar a eficiéncia das
transformagdes de recursos produtivos em qualidade de vida: Mahlberg; Obersteiner (2001),
Despotis (2005a, 2005b), Romero; Fortes (2007), Romero; Fortes; Martins (2009), Bougnol et
al. (2010), Zhou et al. (2010), Tofallis (2013). Outros levaram em consideragdo dimensodes
sociais alternativas: Hashimoto; Ishikawa (1993), Hashimoto; Kodama (1997), Martic; Savic

(2001), Ramanathan (2006), Chaaban (2009), Fidalgo et al. (2009), Hashimoto; Sugita; Haneda
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(2009), Malul, Hadad; Ben-Yair (2009), Somarriba; Pena (2009), Morais; Camanho (2011),
Poveda (2011), Gonzalez et al. (2011a, 2011b), Blancard; Hoarau (2013).

Nessa conjuntura, pode-se concluir que esta pesquisa esta alinhada com diversos pontos
apresentados na contextualizacao da técnica DEA e sua aplicabilidade. Sendo assim, procedeu-
se a andlise dos dados, por meio da linguagem de programacgdo R, com pacotes configurados
para o DEA. A partir dessa andlise, o proximo passo foi analisar os resultados obtidos e isto

esta apresentado no capitulo seguinte.
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Neste capitulo, sdo apresentados os resultados obtidos pela aplicacdo do modelo DEA
proposto, posteriormente com esses resultados fez-se a analise comparativa descritiva com as

taxas de Alfabetizacdo Financeira (TAF) derivadas da S&P Global FinLit Survey.

4.1 RESULTADOS OBTIDOS NA DEA E DEFINICAO DE FAIXA
CLASSIFICATORIA.

A partir da DEA, foi possivel verificar a eficiéncia socioecondmica de um conjunto de
paises que fizeram parte da S&P Global FinLit Survey, lembrando que alguns paises foram
excluidos da analise por falta de dados disponiveis. O numero final de paises participantes deste
estudo, apos as exclusoes, ¢ de 113 economias.

Ap6s arealizacdo da analise DEA, incluindo os inputs (despesas domésticas do governo
com saude, despesas governamentais com educagdo, formacgao bruta de capital fixo e populacao
ocupada) e outputs (expectativa de vida a nascenga, anos de escolaridades esperados, média de
anos de escolaridade, rendimento nacional bruto (RNB) per capita e populagao total), chegamos
aos resultados da eficiéncia padrdo apresentados na Tabela 1. Além dos resultados DEA, a

Tabela 1 apresenta a TAF e foi construida em ordem alfabética.

Tabela 1 - Pontuagdo DEA e Taxa de Alfabetizagdo Financeira (TAF)

(continua)

Pais Eficiéncia TAF Pais Eficiéncia TAF

Padrao (%) Padrao (%)
1 Africa do Sul 0,88 42 58  Haiti 0,97 18
2 Albania 1,00 14 59 Holanda (Paises 0,99 66

Baixos)

3 Alemanha 1,00 66 60 Honduras 0,92 23
4  Angola 0,78 15 61 Hungria 0,95 54
5 Argélia 1,00 33 62 India 1,00 24
6  Argentina 0,94 28 63 Indonésia 0,87 32
7  Arménia 1,00 18 64 Ira, Rep. Islamica 1,00 20
8  Australia 1,00 64 65 Israel 1,00 68
9  Austria 0,98 53 66 Italia 1,00 37
10  Azerbaijdo 0,93 36 67 Jamaica 0,97 33
11 Bahrein 1,00 19 68 Japao 1,00 43
12 Bangladeche 1,00 40 69 Letonia 0,96 48
13 Bélgica 0,98 55 70  Lituania 0,99 39




14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

30
31
32
33
34

35
36
37

38
39
40
41
42
43
44
45
46
47

Pais

Belize

Benim
Bielorrussia (Belarus)
Bolivia
Botsuana
Brasil
Bulgaria
Burquina Faso
Burundi

Butao
Camardes
Camboja
Canada
Cazaquistao
Chade

Chile

China

Chipre
Cingapura
Colémbia
Congo,Rep.
Democratica
Congo, Rep. Do
Costa do Marfim

Costa Rica

Croéacia
Dinamarca

Egito, Rep. Arabe
El Salvador
Equador
Eslovénia
Espanha

Estados Unidos
Estonia

Etiopia

Eficiéncia
Padrao
1,00
0,90
0,96
0,87
0,86
0,92
0,92
0,93
1,00
1,00
0,81
0,99
1,00
0,92
0,90
0,99

1,00
1,00
1,00
0,90
1,00

0,86
0,75
0,98

0,96
1,00
1,00
0,92
0,93
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

TAF
(%)
33
37
38
24
52
35
35
33
24
54
38
18
68
40
26
41

28
35
59
32
32

31
35
35

44
71
27
21
30
44
49
57
54
32

71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86

87
88
89
90
91

92
93
94

95
96
97
98
99
100
101
102
103
104

Pais

Luxemburgo
Madagascar
Malasia
Mali
Malta
Mauricio
Mauritania
Meéxico
Moldavia
Mongolia
Namibia
Nepal
Nicaragua
Niger
Noruega
Nova
Zelandia
Panama
Paquistao
Peru
Polénia

Portugal

Quénia
Reino Unido
Rep.
Dominicana
Rep. Eslovaca
Rep. Tcheca
Roménia
Ruanda
Senegal
Serra Leoa
Sérvia
Suécia
Suica

Tailandia

Eficiéncia
Padrao
1,00
1,00
0,91
0,90
1,00
1,00
1,00
0,94
0,98
0,98
0,84
1,00
0,97
0,90
1,00
1,00

0,96
1,00
0,91
0,95
0,99

0,81
1,00
0,91

0,98
0,99
0,92
0,97
0,97
1,00
0,94
0,99
1,00
0,91
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(continua)

TAF (%)

53
38
36
33
44
39
33
32
27
41
27
18
20
31
71
61

27
26
28
42
26

38
67
35

48
58
22
26
40
21
38
71
57
27
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(conclusdo)

Eficiéncia  TAF Eficiéncia
Pais Pais TAF (%)
Padrao (%) Padrao
48 Fed Russa 0,98 38 105 Tanzania 0,87 40
49 Filipinas 0,86 25 106 Togo 1,00 38
50 Finlandia 0,99 63 107 Turquia 0,95 24
51 Franca 0,99 52 108 Ucrania 0,99 40
52 Gabao 1,00 35 109 Uganda 0,89 34
53 Gana 0,80 32 110 Uruguai 0,96 45
54 Georgia 1,00 30 111 Uzbequistdo 0,91 21
55 Grécia 1,00 45 112 Vietna 0,94 24
56 Guatemala 0,90 26 113 Zimbabue 0,93 41
57 Guiné 1,00 30

Fonte: Elaborada pela autora com resultados obtidos na analise DEA e com os dados da S&P Global FinLit
Survey.

Considerando os resultados apresentados na Tabela 1 acima, foi possivel verificar as
pontuacdes obtidas na analise DEA em conjunto com os valores referentes a TAF, retirada da
S&P Global FinLit Survey.

Os resultados indicaram inicialmente que os dez paises com as melhores taxas de
Alfabetizagdo Financeira (Dinamarca, Noruega, Suécia, Israel, Canad4, Reino Unido,
Alemanha, Holanda, Austrilia e Finlandia) possuem uma eficiéncia entre 0,99 e 1,00.
Entretanto, a fim de avaliar os resultados obtidos de forma mais categdrica, apresenta-se a
seguir alguns critérios para analises dos resultados.

O primeiro deles refere-se aos resultados da DEA. E sabido que as pontuagdes obtidas
na andlise DEA podem variar de 0,00 a 1 e que quanto mais préximo do nimero um, mais
eficiente ¢ aquela unidade dentro daquele contexto. Por meio das pontuagdes obtidas, ¢ possivel
também criar um ranking de eficiéncia entre as DMUs. Contudo, neste trabalho, o proposito
nao foi a criagdo deste ranking, mas sim avaliar apenas o quanto aquela unidade ¢ eficiente e
comparar essa eficiéncia junto a sua taxa de Alfabetizacdo Financeira, a fim de testar a hipotese:
a taxa de Alfabetizagdo Financeira influéncia nos resultados de eficiéncia socioecondmica de
paises

Neste sentido, assim como apresentado no trabalho de Schull, Feitosa e Hein (2014), o

qual desenvolveu a elaboragdo de faixas classificatorias de eficiéncia para avaliagdo dos seus
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resultados, este trabalho também classificou as pontuagdes DEA em faixas que podem ser
observadas na Tabela 2.

Tabela 2 - Faixas de Eficiéncia

FAIXA DE EFICIENCIA PONTUACAO DEA
Maximo Grau de Eficiéncia 1,00
Alto Grau de Eficiéncia 0,99 - 0,90
Médio Grau de Eficiéncia 0,89 -0,51
Baixo Grau de Eficiéncia 0,50 - 0,00

Fonte: Elaborada pela autora.

Assim, as faixas propostas variam de acordo com a pontuacdo fornecida pela DEA,
sendo classificada em quatro categorias: maximo, alto, médio e baixo grau de eficiéncia. Quanto
mais proximo do valor 1, mais eficiente sera.

Para as pontuagdes obtidas na pesquisa de Alfabetizagao Financeira (S&P Global FinLit
Survey), também foi desenvolvida faixas classificatorias. A pesquisa original apresenta os
resultados em % de acordo com a pontuacao obtida pelos paises e os valores variam entre 71%
a 13%. Na propria pesquisa ¢ possivel observar um recorte (10 em 10) entre esses valores,
contudo, para este trabalho, foram feitas algumas adaptagdes que possibilitaram uma melhor

compreensdo dos resultados. Por meio da Tabela 3, ¢ possivel constatar essa subdivisao.

Tabela 3 - Faixas de Classificagdo de % TAF

FAIXA CLASSIFICATORIA % TAF
Muito Alta 100 - 76

Alta 75-55

Média 54-35

Baixa 34-25

Muito Baixa 24-0

Fonte: Retirado e adaptado da Pesquisa S&P Global FinLit Survey, 2015.

E interessante mencionar que os resultados apresentados na S&P Global FinLit Survey,
indicaram que, em todo o mundo, apenas um em cada trés adultos demonstraram compreensao

de conceitos financeiros basicos. Isto significa que a média de Alfabetizacdo Financeira



58

mundial é de apenas 33%, considerado pela S&P Global FinLit Survey uma taxa baixa (GFLEC,
2015).

42  APRESENTACAO E DISCUSSOES DOS RESULTADOS DE ACORDO COM AS
FAIXAS CLASSIFICATORIAS.

Ao organizar os resultados apresentados de acordo com as faixas classificatdrias, foram
obtidos os resultados que estdo apresentados no apéndice D. E importante destacar que a
classificag@o dos resultados foi elaborada de acordo com a ordem crescente das TAF.

Considerando os resultados obtidos, notou-se que, em relagdo a classificagdo da
eficiéncia dos paises, de acordo com os critérios pré-estabelecidos, 39% (44 paises) apresentou
maximo grau de eficiéncia, 49% (55 paises) alto grau de eficiéncia, 12% (14 paises) médio
grau de eficiéncia e nenhum deles foi classificado com baixo grau de eficiéncia.

Por outro lado, em relagdo a classificacdo dos paises quanto a porcentagem de
Alfabetiza¢do Financeira, estes classificaram-se em 14% (16 paises) com uma taxa de
Alfabetizagdo Financeira alta, 41% (46 paises) uma taxa meédia, 28% (32 paises) uma taxa baixa
e 17% (19 paises) uma taxa muito baixa e, por fim, nenhuma economia foi classificado com

uma taxa muito alta de Alfabetizagdo Financeira.

4.2.1 Taxa de Alfabetizacao Financeira alta versus nivel de Eficiéncia

Neste subitem, trataremos sobre os resultados da taxa de alfabetizagdo alta e suas

relagdes com os diferentes niveis de eficiéncia (mdximo, alto, baixo e muito baixo).

42.1.1 Taxa de Alfabetizagcdo Financeira alta e maximo/alto grau de eficiéncia

Ao analisar os resultados em conjunto, verificou-se que os paises classificados com a
taxa de Alfabetizacdo Financeira alta (Dinamarca, Noruega, Suécia, Israel, Canadd, Reino
Unido, Alemanha, Holanda, Austrdlia, Finlandia, Nova Zelandia, Cingapura, Republica
Tcheca, Suiga, EUA e Bélgica) apresentaram um indice de eficiéncia classificados em mdximo
e alto grau de eficiéncia. Isto corrobora parcialmente para a confirmacdo da hipotese desta
pesquisa: a taxa de Alfabetizacdo Financeira influéncia nos resultados de eficiéncia

socioecondmica de paises. Para este conjunto de paises a resposta foi positiva.
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E interessante mencionar que grande parte (10 entre 16) dos paises citados, fazem parte
do continente europeu, ou seja, paises cujas economias sdo avangadas. Além disso, este grupo
também obteve uma pontuacdao muito alta em relagao ao Indice de Desenvolvimento Humano

(IDH) no ano de 2014. Estes dados podem ser verificados por meio da Tabela 4.

Tabela 4 - Classificagdo IDH dos paises com alta taxa de alfabetizacdo financeira

Pais IDH Classificacio IDH
Alemanha 0,916 Muito Alto
Australia 0,935 Muito Alto
Bélgica 0,890 Muito Alto
Canada 0,913 Muito Alto
Dinamarca 0,920 Muito Alto
EUA 0,915 Muito Alto
Finlandia 0,883 Muito Alto
Holanda (paises baixos) 0,922 Muito Alto
Israel 0,894 Muito Alto
Noruega 0,944 Muito Alto
Nova Zelandia 0913 Muito Alto
Reino Unido 0,907 Muito Alto
Republica Tcheca 0,870 Muito Alto
Singapura 0,912 Muito Alto
Suécia 0,907 Muito Alto
Suica 0,930 Muito Alto

Fonte: Elaborada pela autora com base no RDH 2015.

E sabido que o IDH n#o é uma medida absoluta de desenvolvimento de um pais e que
outras questdes precisam ser apreciadas em conjunto, todavia, o IDH ¢ considerado pela ONU
como um importante instrumento no progresso do desenvolvimento humano no mundo.

Neste contexto, ao analisar conjuntamente as informagoes para este bloco especifico de
paises, € possivel concluir que, além de apresentarem um alto IDH, foram altamente eficientes
nas transformacgdes de seus recursos em desenvolvimento socioecondmico por meio da andlise
DEA e, por fim, possuem uma TAF alta.

Os elevados investimentos em educagdo podem ter contribuido para a construcao e
execugdo de politicas especificas para Educag¢dao Financeira, o que explicaria os resultados
notaveis de Alfabetizagdo Financeira. Os gastos com educagdo para estes paises variaram de

7,6% a 4,8% do PIB no ano de 2014, com excecdo da Republica Tcheca e Singapura que foram
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menores. Considera-se tal percentagem significativa, ja que a média geral dos gastos com
educacao para todos os paises da amostra ficou em torno de 4,5%.
4.2.2 Taxa de Alfabetizacao Financeira média versus nivel de Eficiéncia

Por outro lado, para os paises listados na faixa média de TAF, os resultados apresentados
demonstraram um indice de eficiéncia classificados em mdximo, alto e médio grau de
eficiéncia.
4.2.2.1 Taxa de Alfabetizacdo Financeira média e maximo grau de eficiéncia

Os paises com pontuagao TAF média e classificados como “mdximo grau’ de eficiéncia

podem ser observados na Tabela 5:

Tabela 5 - Paises com a TAF média e mdximo grau de eficiéncia.

Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrio Nivel de Eficiéncia
Estonia 54 Média 1,00 Maximo
Butao 54 Média 1,00 Maximo
Luxemburgo 53 Média 1,00 Maximo
Espanha 49 Média 1,00 Maximo
Grécia 45 Média 1,00 Maéximo
Eslovénia 44 Média 1,00 Maximo
Malta 44 Média 1,00 Maximo
Japao 43 Média 1,00 Méximo
Bangladeche 40 Média 1,00 Méximo
Mauricio 39 Média 1,00 Maximo
Togo 38 Média 1,00 Maximo
Madagascar 38 Média 1,00 Maximo
Italia 37 Média 1,00 Maximo
Gabio 35 Média 1,00 Maximo
Chipre 35 Média 1,00 Maximo

Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados DEA e pontuagdo TAF.

Nota-se que a pontuacdo para estes paises em Alfabetizagdo Financeira teve uma
variacao de 54 a 35 pontos percentuais, mas todos foram classificados com a TAF média. Os
paises com as maiores pontuacdes (Estonia, Butdo, Luxemburgo, Espanha, Grécia, Eslovénia,
Malta, Japao e Bangladech) pertencem ao continente europeu e asiatico. Por outro lado, os

paises com pontuagdes menores (Mauricio, Togo, Madagascar e Gabao) pertencem ao



61

continente africano. Itdlia e Chipre, pertencentes ao continente europeu e asidtico
respectivamente, foram excegdes para as taxas menores.

Os resultados auferidos na analise DEA, apontou que todos os paises deste conjunto
foram eficientes, obtendo assim o mdximo grau de eficiéncia. Dessa forma, para este grupo os
resultados se mostraram positivos em relagdo a hipdtese de pesquisa. Uma vez que os resultados

da Alfabetizag¢do Financeira média podem ser considerados significativos.

4.2.2.2 Taxa de Alfabetizagdo Financeira média ¢ alto grau de eficiéncia

Os demais paises classificados com TAF média e com alto grau de eficiéncia, podem

ser consultados na Tabela 6.

Tabela 6 - Paises com a TAF média e alto grau de eficiéncia.

(continua)
Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrio Nivel de Eficiéncia
Hungria 54 Média 0,95 Alto
Austria 53 Média 0,98 Alto
Franca 52 Média 0,99 Alto
Republica Eslovaca 48 Média 0,98 Alto
Letonia 48 Média 0,96 Alto
Uruguai 45 Média 0,96 Alto
Croacia 44 Média 0,96 Alto
Pol6nia 42 Média 0,95 Alto
Chile 41 Média 0,99 Alto
Mongolia * 41 Média 0,98 Alto
Zimbabue v 41 Média 0,93 Alto
Ucréania 40 Média 0,99 Alto
Senegal 40 Me¢dia 0,97 Alto
Cazaquistdo * 40 Média 0,92 Alto
Lituania 39 Média 0,99 Alto
Fed.Russa * 38 Média 0,98 Alto
Bielorrussia (Belarus) 38 Média 0,96 Alto
Sérvia 38 Média 0,94 Alto
Benin ¢ 37 Média 0,90 Alto
Azerbaijdo * 36 Média 0,93 Alto

Malasia * 36 Média 0,91 Alto
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(conclusdo)
Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrio Nivel de Eficiéncia
Costa Rica 35 Média 0,98 Alto
Bulgaria 35 Média 0,92 Alto
Brasil 35 Média 0,92 Alto
Republica Dominicana 35 Média 0,91 Alto

Leg.: % Continente Africano * Continente Asiatico ( ontinente Americano (& ontinente Europeu
Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados DEA e pontuagdo TAF.

Para este recorte, a pontuacao TAF variou de 54 a 35 pontos percentuais. Os valores
para eficiéncia foram de 0,99 a 0,91, sendo estes paises classificados com alto grau de
eficiéncia.

Os paises distribuidos neste grupo, estdo alocados nos diversos continentes: africano,
asiatico, americano e europeu. Todavia, os cinco primeiros paises, classificados com a TAF
mais alta (Hungria, Austria, Franca, Republica Eslovaca e Letonia), pertencem ao continente
europeu. Por outro lado, os cinco paises com as menores pontuacdes, estdo distribuidos entre
os continentes americano (Costa Rica, Brasil e Republica Dominicana), asidtico (Malasia) e
europeu (Bulgéria).

Apesar das maiores pontuagdes pertencerem a paises do continente europeu, também
existem paises com pontuagdes menores pertencentes a este continente, tal como a Bulgaria
com 35%. Uruguai e Chile, apresentaram uma pontuacdo de 45 e 41 pontos percentuais
respectivamente, ambos pertencentes a América do Sul. Mongolia com 41%, primeiro pais a
aparecer como representante do continente asiatico e, por fim Zimbabue e Senegal com seus
respectivos 41 e 40%, representando o continente africano.

Desse modo, notou-se uma heterogeneidade na formagao deste agrupamento, seja por
distribuicao geografica, seja pela pontuacao ou porcentagem TAF, mesmo que todos tenham
sido classificados com a TAF média e com o alto grau de eficiéncia.

Entretanto, os resultados também sdo positivos em relagdo a hipdtese de pesquisa. Uma
vez que todos os paises foram classificados com uma TAF média e, apesar de ndo atingirem o

grau maximo de eficiéncia, foram classificados com alto grau de eficiéncia.

4.2.2.3 Taxa de Alfabetizacdo Financeira média e médio grau de eficiéncia

Em relagdo aos paises com a TAF média e classificados como médio grau de eficiéncia,

¢ interessante destacar alguns pontos. A Tabela 7 apresenta as economias classificadas nas



63

linhas mencionadas.

Tabela 7 - Paises com a TAF média e médio grau de eficiéncia

Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrio Nivel de Eficiéncia
Botsuana 52 Média 0.86 Médio
Africa do Sul 42 Média 0,88 Meédio
Tanzania 40 Média 0,87 Médio
Quénia 38 Média 0,81 Meédio
Camaroes 38 Média 0,81 Médio
Costa do Marfim 35 Média 0.75 Médio

Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados DEA e pontuagdo TAF

Todas as economias destacadas neste recorte estdo localizadas no continente africano.
Esse conjunto de paises obteve os menores resultados para anéalise DEA, ndo somente para o
grupo, mas frente a amostra geral e, pelos critérios estabelecidos, seu nivel de eficiéncia foi
definido como médio grau. Por outro lado, sua classificacdo de TAF foi média.

E interessante notar que as pontuagdes TAF dentro deste recorte variam (52% a 35%)
entre esses paises € Botsuana apresentou a pontuacao mais alta entre eles, 52%, maior inclusive
que paises que obtiveram mdximo grau e alto grau de eficiéncia, em recortes anteriores para
TAF média.

Por outro lado, Costa de Marfim apresentou o menor indice de TAF e de eficiéncia
dentro deste bloco, 35% para Alfabetizacdo Financeira e 0,75 para eficiéncia.

Apesar dos resultados para Alfabetizagao Financeira serem significativos, tendo como
classificagdo TAF médio, os resultados da DEA, indicaram que estes paises estdo na ultima
faixa de classificagdo de eficiéncia, o que significa que estdo mais longe do resultado ideal, o
“maximo grau de eficiéncia’.

Neste sentido, para este recorte, os resultados obtidos na analise comparativa de ambas
as pontuagoes (TAF e DEA), indicam que nio necessariamente, paises com melhores taxas de

Alfabetizagdo Financeira sdo mais eficientes socioeconomicamente.

4.2.3 Taxa de Alfabetizacao Financeira baixa versus nivel de Eficiéncia

Em relacao a faixa de TAF baixa, os resultados de eficiéncia também variam entre

maximo, alto e médio grau de eficiéncia.
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4.2.3.1 Taxa de Alfabetizacdo Financeira baixa e maximo grau de eficiéncia

O destaque para este grupo, refere-se aos paises que apresentaram grau mdximo de
eficiéncia com uma taxa de Alfabetiza¢do Financeira baixa. Neste contexto, destacam-se os

paises apresentados na Tabela 8.

Tabela 8 - Paises com a TAF baixa e maximo grau de eficiéncia

Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrio Nivel de Eficiéncia
Mauritania v 33 Baixo 1,00 Maximo
Argélia 3 33 Baixo 1,00 Maéximo
Belize 33 Baixo 1,00 Maximo
Etiopia+« 32 Baixo 1,00 Maximo
Congo, Rep.Dem. 32 Baixo 1,00 Maximo
Georgia 30 Baixo 1,00 Miaximo
Guiné v 30 Baixo 1,00 Maximo
Chinax 28 Baixo 1,00 Maximo
Egito, Rep. Arabe # 27 Baixo 1,00 Maéximo
Paquistaox 26 Baixo 1,00 Maximo

Leg.: %« Continente Africano * Continente Asidtico (¥ ontinente Americano (& ontinente Europeu
Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados da analise DEA e pontuacédo TAF.

Ao analisar as caracteristicas deste conjunto de paises, ¢ possivel apontar que, apesar de
terem sidos eficientes na analise DEA e terem sido enquadrados com o maximo grau de
eficiéncia, todos os paises apresentaram uma TAF baixa, variando entre 33% e 26% apenas.

Diferentemente do grupo dos paises anteriores (no recorte TAF média), que se
encontravam localizados apenas no continente africano, estes estdo localizados em quatro
regides do planeta: Africa, Asia, Europa e América. Entretanto, dos dez dispostos nesta lista,
seis pertencem ao continente africano: Mauritania, Argélia, Etiopia, Republica Democratica do
Congo, Guiné e Egito.

Em relagdo ao grau maximo de eficiéncia obtido por estas economias africanas, pode-
se dizer que, dentro de suas limitacdes, conseguiram ser eficientes. De acordo com o Relatorio
Anual, do Grupo do Banco Africano de Desenvolvimento (GBAD, 2015), no ano de 2014, o
PIB da Africa registrou um crescimento de 3,9%, um pouco acima da taxa de crescimento de
3,5% alcangada em 2013. Apesar dos varios impactos enfrentados ao longo de 2014, como os
baixos pregos das commodities ¢ a epidemia de ebola na Africa Ocidental, o continente
demonstrou uma notavel resiliéncia, embora com diferencgas significativas entre regides e

paises.
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A China e o Paquistdo, paises pertencentes ao continente asidtico, também apresentaram
uma porcentagem de TAF baixa, 28% e 26% respectivamente, contudo atingiram o nivel
mdximo de eficiéncia. E interessante mencionar que a China apresentou um IDH de 0,727, no
ano de 2014, classificado como alto (PNUD/RDH, 2015). Um outro ponto relevante em relagao
a China ocorrido neste mesmo periodo refere-se ao seu crescimento econdmico e
desenvolvimento acelerado, seu PIB atingiu a marca de US$ 18 trilhdes em termos de paridade
do poder de compra em 2014, ultrapassando o dos Estados Unidos de US$ 17,4 trilhdes, de
acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI). Esta conquista representou um marco
significativo para a economia chinesa em escala global (Cintra; Pinto, 2017). Estes resultados
podem ter sido refletidos nos dados coletados, o que explicaria os bons resultados na andlise
DEA.

Todavia, os resultados para Alfabetizacdo Financeira ficaram abaixo do esperado. Os
dados de pesquisas internacionais mostram que a China tem feito progressos, mas ainda ha
espago para melhorias em areas como compreensao de riscos financeiros e planejamento para
a aposentadoria (Klapper; Lusardi; Van Oudheusden, 2015).

Por sua vez, a Gedrgia esta localizada no extremo leste da Europa e ¢ uma das ex-
republicas da Unido Soviética e Belize ¢ um pais na costa leste da América Central,
anteriormente conhecida como Honduras Britdnica, ¢ um pais independente (IBGE Paises,
2024). Idem economias também obtiveram o mdaximo grau de eficiéncia na andlise DEA e
também alcangaram uma pontuagao elevada para o IDH no ano de 2014, com valores de 0,754
e 0,715 respectivamente, sendo classificado como IDH alto (PNUD/RDH, 2015). Apesar de
converterem seus recursos/investimentos eficientemente, as pontuagdes de Alfabetizagao
Financeira variaram de 33% para Belize e 30% para Georgia, sendo consideradas baixas.

De modo geral, os resultados para este grupo, que apresentou Alfabetizacdo Financeira
baixa e maximo grau de efici€ncia, ndo validam a hipotese proposta neste estudo, uma vez que,
como estes paises foram classificados com o mdaximo grau de eficiéncia, esperava-se que a taxa

de Alfabetizac¢do Financeira fosse alta ou média no minimo, o que ndo ocorreu.

4.2.3.2 Taxa de Alfabetizagdo Financeira baixa e alto grau de eficiéncia

Os paises classificados com TAF baixa, mas classificados como alto grau de eficiéncia

na analise DEA podem ser visualizados na Tabela 9.
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Tabela 9 - Paises com a TAF baixa e alto grau de eficiéncia.

Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrio Nivel de Eficiéncia
Jamaica 33 Baixa 0,97 Alto
Burquina Faso 33 Baixa 0,93 Alto
Mali * 33 Baixa 0,90 Alto
México 32 Baixa 0,94 Alto
Colombia 32 Baixa 0,90 Alto
Niger 31 Baixa 0,90 Alto
Equador 30 Baixa 0,93 Alto
Argentina 28 Baixa 0,94 Alto
Peru 28 Baixa 0,91 Alto
Moldavia 27 Baixa 0,98 Alto
Panama 27 Baixa 0,96 Alto
Tailandia * 27 Baixa 0,91 Alto
Portugal 26 Baixa 0,99 Alto
Ruanda % 26 Baixa 0,97 Alto
Chade * 26 Baixa 0,90 Alto
Guatemala 26 Baixa 0,90 Alto

Leg.: v¢ Continente Africano * Continente Asiatico (Continente Americano (&ontinente Europeu

Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados DEA e pontuagdo TAF.

Das dezesseis economias listadas, oito pertencem ao continente americano: Colombia,
Equador, Argentina ¢ Peru na América do Sul; Panama e Guatemala na América Central,
México na América do Norte e Jamaica no Caribe, cinco pertencem ao continente africano, um
ao continente asiatico e por fim, dois ao continente europeu.

Os paises apresentados na Tabela 9, apesar de apresentarem uma pontuagao baixa para
a TAF, pode-se notar que os pontos obtidos (0,99 e 0,91) na analise DEA, colocou estes
classificados como alto grau de eficiéncia. Quase todas as nagdes pertencentes a este conjunto,
com exce¢do de Portugal, sio economias emergentes e estdo em processo de crescimento e
desenvolvimento (FMI, 2024). Dessa forma, com os dados utilizados de 2014 nesta analise e
considerando ainda as caracteristicas e particularidades desse conjunto de paises, estes
conseguiram ainda atingir alto grau de eficiéncia, estando proximos da eficiéncia ideal: maximo
grau de eficiéncia.

Os paises pertencentes ao continente americano (seja norte, sul, central, caribe)
apresentaram TAF baixas, variando entre 33 a 26 pontos percentuais. No que diz respeito a
Alfabetizag¢do Financeira, a S&P Global FinLit Survey revelou que nas nagdes da América

Central e do Sul de modo geral, a TAF nao excede os 50%. Uruguai e Chile se destacam com
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as melhores taxas de Alfabetiza¢do Financeira, alcancando 45% e 41%, enquanto a maioria dos
paises se situa entre 21% e 30% (Klapper; Lusardi; Van Oudheusden, 2015).

Novamente, outro conjunto de paises também pertencentes ao continente africano
(Burquina Faso, Mali, Niger, Ruanda e Chade) aparece na lista de economias com baixa
pontuacdo de TAF. Entretanto, neste recorte, os resultados da analise DEA demonstram que,
de acordo com os critérios pré-estabelecidos, foram enquadrados com alto grau de eficiéncia.

O que chamou atengdao neste recorte, refere-se a Portugal, pais considerado uma
economia avancada, obteve uma pontuacao na analise DEA de 0,99, ficando bem perto do nivel
maximo de eficiéncia. Todavia, sua pontuacdo TAF foi uma das menores dentro deste grupo,
apenas 26%. Isto demonstra que, apesar de sua economia ser desenvolvida, pouco
investimento/atengao foi destinado as questdoes de Educagao Financeira. Lembrando que estes
resultados advém dos dados coletados da S&P Global FinLit Survey (2015), e que, apds dez
anos, muitas mudanc¢as podem ter ocorrido.

E possivel observar que, novamente, os resultados para este grupo ndo validaram a
hipotese de pesquisa, uma vez que apesar dos paises terem obtido alto grau de eficiéncia, suas

taxas de Alfabetizacao Financeira foram baixas.

4.2.3.3 Taxa de Alfabetizacdo Financeira baixa e médio grau de eficiéncia

A Tabela 10, apresenta a lista de economias com a pontuacao TAF baixa, além da

classificagdo DEA, médio grau de eficiéncia.

Tabela 10 - Paises com a TAF baixa e médio grau de eficiéncia.

Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrdo Nivel de Eficiéncia
Uganda ¥ 34 Baixa 0,89 Médio
Gana ¥ 32 Baixa 0,80 Médio
Indonésia * 32 Baixa 0,87 Médio
Congo, Rep. do 31 Baixa 0,86 Médio
Namibia 27 Baixa 0,84 Médio
Filipinas * 25 Baixa 0,86 Meédio

Leg.: + Continente Africano * Continente Asiatico
Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados DEA e pontuagdo TAF.

Os paises Uganda, Gana, Republica do Congo e Namibia, economias pertencentes ao

continente africano, apresentaram uma pontuacido TAF baixa variando entre 34% e 27% e como



68

resultado DEA uma pontuagdo entre 0,89 e 0,84, sendo entdo classificados como médio grau
de eficiéncia.

Por outro lado, os dois paises do continente asiatico, Indonésia e Filipinas, apresentaram
pontuacdo TAF de 32% e 25%, respectivamente, e o resultado para DEA foi de 0,87 para
Indonésia e 0,86 para as Filipinas.

Ao avaliar os dados da TAF e da DEA para este conjunto de paises, pode-se concluir
que os resultados apresentados possuem certa relagao, uma vez que a TAF apresentou um valor
baixo e a consequéncia esperada era de que a eficiéncia ndo atingisse o mdximo ou alto grau de
eficiéncia, mas sim o nivel inferior de eficiéncia e foi de fato o que ocorreu.

Neste sentido, os resultados da andlise colaboram com a hipotese de pesquisa, mas de
forma oposta, ou seja, os paises deste grupo com taxas de Alfabetizacdo Financeira baixa

também possuem grau de eficiéncia abaixo do ideal.

4.2.4 Taxa de Alfabetizacdo Financeira muito baixa versus nivel de Eficiéncia

Para a faixa de TAF muito baixa, os resultados de eficiéncia também variam entre

maximo, alto e médio grau de eficiéncia.

4.2.4.1 Taxa de Alfabetizacdo Financeira muito baixa e maximo grau de eficiéncia

Os paises classificados com TAF muito baixa e maximo grau de eficiéncia, podem ser
visualizados na Tabela 11. Os paises constantes neste conjunto estdo subdivididos entre os
continentes asidtico, com o maior niumero de paises (cinco), continente africano (dois) e
continente europeu (um). E interessante mencionar que a Arménia é um pais transcontinental
(que pertence a dois continentes a0 mesmo tempo) e estd disposta no continente europeu e
asiatico.

A pontuagdo de Alfabetizacdo financeira para este conjunto de paises variou entre 24%

e 14%, valores considerados muito baixo.
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Tabela 11 - Paises com a TAF muito baixa e maximo grau de eficiéncia.

Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrao Nivel de Eficiéncia
Burundi ¥ 24 Muito Baixo 1,00 Maximo
fndiax 24 Muito Baixo 1,00 Méximo
Serra Leoa 21 Muito Baixo 1,00 Maximo
Ira, Rep. Islamica * 20 Muito Baixo 1,00 Maximo
Bahrein * 19 Muito Baixo 1,00 Maximo
Arménia 18 Muito Baixo 1,00 Maximo
Nepal * 18 Muito Baixo 1,00 Maximo
Albénia 14 Muito Baixo 1,00 Maiximo

Leg.: %« Continente Africano * Continente Asidtico [@ontinente Europeu
Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados DEA e pontuagdo TAF.

Em se tratando dos resultados apresentados, ¢ possivel notar que este grupo de
economias com pontuagdo muito baixa para Alfabetizacdo Financeira, atingiu o maximo grau
de eficiéncia. O que explicaria estes resultados? Primeiramente, deve-se lembrar que o resultado
de Alfabetizacdo Financeira esta desvinculado dos resultados obtidos na DEA, ou seja, trata-se
de outro resultado externo de outra pesquisa, entretanto sao utilizados em conjunto apenas para
comparagdo. Em segundo lugar, a DEA tem autonomia de atribuir pesos as varidveis inseridas
em seu modelo, de modo a maximizar seus resultados.

De acordo com Barbosa e Fuchigami (2018):

Na DEA as variaveis de decisdo, ao invés de serem os valores das variaveis de entrada
e saida em si, sdo definidas pelos pesos que lhes sdo atribuidos que, conforme visto,
sdo calculados por programacao linear de modo a maximizar a eficiéncia.

Como ja mencionado anteriormente, os dados coletados e utilizados para esta analise
DEA, referem-se a informagdes de 2014. Para este periodo, com esses dados e de acordo com
os pesos atribuidos a cada variavel, os paises listados acima foram eficientes nas transformacdes
de seus investimentos/recursos. Ainda assim, algumas informagdes pertinentes podem ser
observadas no contexto geral. O Indice de Desenvolvimento Humano para estes paises no ano
de 2014, permeou entre: Muito alto - Bahrein (0,824); Alto - Albania (0,733), Arménia (0,733)
e Ird (0,766); Médio - India (0,609); e apenas trés paises em IDH Baixo - Burundi (0,400), Serra
Leoa (0,413) e Nepal (0,548).

Ao observar os investimentos em satde e educagao para este mesmo periodo, percebe-

se que este indice variou entre 0,86% a 3,20% (% PIB) para saude e 2,25% a 6,78% (% PIB)
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para educagio nesses paises. A India apresentou o pior indice (0,86 %) de investimento em
saude, por outro lado seu indice de investimento em educacdo foi de 3,90%. Lembrando que a
média geral dos paises da amostra foi de 4,5% para educagdo e 3,6% para saude (Banco
Mundial, 2024).

E importante salientar que outros inputs também foram utilizados na analise, tais como:
formacio bruta de capital fixo e populagdo ocupada e a India apresentou os seguintes valores,
30% e 451.776.293,00 respectivamente. A média geral foi 23,6% de formacao bruta de capital
fixo e 26.475.952 para populagio ocupada. Segundo o IBGE Paises (2024), a India é o segundo
pais mais populoso, ficando atrds apenas da China e isto explica o alto numero da forca de
trabalho. Sendo assim, apesar do valor referente a satde ter sido baixo, os demais valores se
sobressaem, gerando no fim um resultado positivo.

Apesar das informagdes apresentadas para explicar a eficiéncia alcangada pelas DMUs,
os resultados contradizem o que foi apresentado como hipétese de pesquisa, uma vez que todos
0s paises neste grupo apresentaram pontuacdo muito baixa para Alfabetizacdo Financeira, ou

seja, apesar de obterem 6timos resultados na eficiéncia, apresentaram a TAF muito baixa.

4.2.4.2 Taxa de Alfabetiza¢dao Financeira muito baixa e alto grau de eficiéncia

Na tabela 12, € possivel observar os resultados indicados para o grupo de paises com a

TAF muito baixa e alto grau de eficiéncia.

Tabela 12 - Paises com a TAF muito baixa e alto grau de eficiéncia.

Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrio Nivel de Eficiéncia
Turquia * 24 Muito Baixa 0,95 Alto
Vietnd * 24 Muito Baixa 0,94 Alto
Honduras 23 Muito Baixa 0,92 Alto
Roménia 22 Muito Baixa 0,92 Alto
El Salvador 21 Muito Baixa 0,92 Alto
Uzbequistao * 21 Muito Baixa 0,91 Alto
Nicaragua 20 Muito Baixa 0,97 Alto
Camboja * 18 Muito Baixa 0,99 Alto
Haiti 18 Muito Baixa 0.97 Alto

Leg.: * Continente Asiatico (ontinente Americano (& ontinente Europeu
Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados DEA e pontuagdo TAF.

Este conjunto de paises, ndo atingiu o grau maximo de eficiéncia, no entanto, de acordo
com as faixas classificatorias, apresentou um alto grau de eficiéncia, com uma pontuacgao

variando entre 0,99 e 0,97. As pontuagdes TAF variaram entre 24% a 18% apenas.
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Das nove economias dispostas neste recorte, trés pertencem ao continente asiatico,
quatro ao continente americano, uma ao continente europeu e, por fim, a Turquia que também
¢ um pais transcontinental, pertencendo entdo a dois continentes, europeu e asiatico.

A classificacdo do IDH desses paises variou entre muito alto (Turquia), alto (Roménia),
médio (Camboja, El Salvador, Honduras, Nicardgua, Uzbequistdo e Vietnd) e baixo (Haiti).

A partir da Tabela 13, ¢ possivel observar os valores dos inputs que foram utilizados na

analise.
Tabela 13 - Valores referentes aos inputs utilizados para analise DEA
INPUTS
DesPe?as Despesas
domésticas . " "
do soverno governamentais Formacio Populacio
Pais efal com com educagdo, bruta de capital ocupada Classificacio IDH
& ide total (% do  fixo (% do PIB)  (milhares)
PIB

(% do PIB) )
Turquia 3,36 4,41 28,75 26.356.244 Muito alto (0,761)
Vietna 1,94 3,54 28,40 53.084.306 Meédio (0,666)
Honduras 3,19 7,09 22,29 3.540.832 Meédio (0,606)
Roménia 3,96 3,13 24,36 8.579.437 Alto (0,703)
El Salvador 4,69 3,82 15,44 2.508.644 Meédio (0,666)
Uzbequistdo 2,31 5,71 22,19 11.939.418 Meédio (0,675)
Nicaragua 4,16 4,08 27,33 2.599.518 Médio (0,631)
Camboja 1,24 1,57 21,04 7.317.359 Meédio (0,555)
Haiti 0,47 1,75 16,56 3.871.480 Baixo (0,483)
Média geral
(113 paises na 3,60 4,50 23,60 26.475.952
amostra)

Fonte: Elaborada pelos autores com base nos dados coletados no Banco Mundial.

Os dados apresentados variam de economia para economia, alguns apresentaram valores
proximos da média e outros ndo. Todavia, ¢ importante ressaltar, que os dados variam de acordo
com as porcentagens do PIB de cada pais e, também, de acordo com o tamanho da sua
populagdo. Isso significa que em paises com densidade demografica menores, os valores
também serdo menores, principalmente em relagdo a populacao ocupada.

Uma observagdo interessante estd relacionada aos paises Camboja e Haiti que
apresentaram os menores valores referentes as despesas com saude e educacdo comparado aos
demais e, também, a média geral para os itens. No entanto, ainda assim, obtiveram uma

pontuagdo alta na andlise de eficiéncia.
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Outro ponto a ser destacado, refere-se ao modelo DEA escolhido para esta analise, o
modelo BCC, que considera os retornos de escala, e ¢ justamente o que acontece quando se
trabalha com paises, dado a propor¢ao individual de cada um.

Neste contexto, os resultados indicam novamente que, para o recorte onde as taxas de
eficiéncia foram altas, as TAF foram muito baixas, assim a hipotese de pesquisa ndo foi

validada.

4.2.4.3 Taxa de Alfabetizagdo Financeira muito baixa e médio grau de eficiéncia

Por fim, por meio da Tabela 14, apresenta-se os resultados referente a TAF muito baixa

e médio grau de eficiéncia.

Tabela 14 - Paises com a TAF muito baixa e médio grau de eficiéncia.
Pais % TAF Faixa TAF Eficiéncia Padrao Nivel de Eficiéncia
Bolivia 24 Muito Baixa 0,87 Médio

Angola 15 Muito Baixa 0,78 Meédio

Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados DEA e pontuagdo TAF.

Neste conjunto, apenas dois paises foram agrupados. A Bolivia, pertencente ao
continente americano ¢ com IDH de 0,662 (médio) e Angola, pertencente ao continente
africano, com um IDH de 0,532 (baixo). Conforme indicado, a eficiéncia para estes paises foi
de 0,87 e 0,78 respectivamente. Na lista geral, a Angola aparece em segundo lugar de menor
pontuacao para eficiéncia, atras apenas da Costa de Marfim, classificada em outro recorte para

a TAF. Na Tabela 15, pode-se identificar os valores utilizados na analise para estes paises.

Tabela 15 - Valores referentes aos inputs utilizados para analise DEA.

INPUTS
DesPefas Despesas
domésticas . - "
do soverno governamentais Formacio Populacio
Pais efal com com educacio, bruta de capital ocupada Classificacio IDH
g satide total (% do fixo (% do PIB) (milhares)
PIB
(% do PIB) )
Bolivia 3,69 7,48 20,98 5.081.770 Meédio (0,662)
Angola 1.32 2,93 27,48 9.415.626 Baixo (0,532)
Média geral
(113 paises na 3,60 4,50 23,60 26.475.952
amostra)

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados coletados no Banco Mundial.
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Neste contexto, percebe que, para a Bolivia, os valores para satide e educagao superam
amédia geral, a variavel formagao bruta de capital fixo estd um pouco abaixo da média e apenas
a populagdo ocupada apresenta um valor bem discrepante comparado com a média geral,
entretanto, conforme mencionado anteriormente, essa informacao ¢ muito variavel, a depender
do tamanho da economia.

Angola apresentou os valores referentes a saude e educacao abaixo da média geral. No
entanto, a variavel formacgao bruta de capital fixo estd acima da média, a varidvel populacio
ocupada esta abaixo da média geral, conforme ja justificado anteriormente no caso da Bolivia.

Neste recorte, os paises apresentaram uma taxa de Alfabetizagcdo Financeira muito baixa
e os resultados do DEA os colocaram na ultima faixa de classificagdo de eficiéncia. O que
contribui para validar a hipotese de pesquisa, uma vez que considerando que estes paises
apresentaram pontuacdes mais baixas para eficiéncia, consequentemente esperava-se que as

taxas de Alfabetizacdo Financeira fossem menores, ocorrendo assim para este grupo.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O crescimento e desenvolvimento econdmico s3o muito mais que meros conceitos e,
apesar de muitas vezes serem interpretados como sinonimos, guardam diferengas conceituais.
O crescimento econdmico ¢ considerado essencial para o desenvolvimento, j4 que viabiliza
mais meios para aprimorar a qualidade de vida e o bem-estar da populagdo. Em outras palavras,
o crescimento econdmico ¢ primordial para gerar possibilidades, enquanto o desenvolvimento
econOmico busca assegurar que tais oportunidades sejam vidveis e duradouras para toda a
sociedade, fomentando um avango humano completo e sustentavel.

Todavia, o desenvolvimento econdmico por si s6 também nao foi suficiente para medir
o progresso de forma extensiva de uma economia, sendo necessario o estabelecimento de novas
abordagens para mensura-lo. Em 1970 houve um grande avango nesta questdo € uma nova
abordagem sobre desenvolvimento ganhou destaque (Mariano, 2019). Essa nova abordagem,
denominada “desenvolvimento humano”, foi proposta pelo economista indiano Amartya Sen,
que propds que o desenvolvimento fosse entendido como o aumento das liberdades individuais
(Sen, 1997). Segundo este autor, o aumento das liberdades individuais implica oferecer as
pessoas mais oportunidades e capacidades para que elas possam viver a vida que consideram
significativa. Ele defende que o desenvolvimento ndo deve ser avaliado apenas pelo
crescimento econdmico, mas também pelo quanto contribui para a ampliagdo das liberdades
fundamentais, como a liberdade politica, o acesso a educagdo, a satde, a seguranga econdmica
e a outros direitos sociais.

Em contrapartida, quanto maior o crescimento de determinada economia, mais recursos
estardo disponiveis para serem empregados em prol da sociedade. Entretanto, maiores recursos
ndo garantem, necessariamente, a aplicagdo em prol das oportunidades, ou que elas sejam
acessiveis, eficientes e sustentaveis para todos os membros da sociedade (Klicksberg, 2001).

Portanto, estimar a efici€éncia socioeconémica desse conjunto de investimentos (satde
e educagdo) e recursos (capital e trabalho) pode contribuir para avaliar se estes estdo sendo bem
empregados. A eficiéncia socioecondmica pode ser entendida como a capacidade de uma
unidade tomadora de decisdo em converter sua riqueza produzida em desenvolvimento humano

e bem-estar.

Quando se trata da tematica “bem-estar”’, um outro aspecto importante deve ser
considerado, o bem-estar financeiro, que diz respeito a um estado de equilibrio e tranquilidade

em relacdo as finangas de uma pessoa. Vai além de possuir dinheiro suficiente e esta
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diretamente ligado a forma como as pessoas administram, se sentem seguras € s€ mostram

satisfeitas com sua situacao financeira.

A Educacao financeira possibilita fomentar os conhecimentos necessarios para lidar
com questdes financeiras e promover, entdo, o bem-estar. Ao fornecer o conhecimento em
Educagao Financeira, isto podera capacitar as pessoas a tomarem decisdes mais conscientes
sobre suas finangas pessoais, abrangendo desde o gerenciamento da renda até utilizagdo do
crédito de forma ciente. Ela pode auxiliar na redugdo das disparidades econdmicas ao
empoderar grupos menos favorecidos para aprimorar a gestdo de seus recursos financeiros.
Individuos com maior conhecimento financeiro tendem a estar menos expostos a dificuldades
econdmicas pessoais que podem afetar a economia como um todo. Em sintese, a instrucao
financeira ndo apenas habilita as pessoas a administrar de maneira mais eficaz suas finangas
individuais, mas, também, desempenha um papel significativo em seu bem-estar, fomentando
uma sociedade mais resiliente.

Entretanto, ¢ importante salientar que embora a implementacao universal da Educagao
Financeira seja uma concepgao essencial para contribuir com o desenvolvimento do ser como
unidade e como sociedade, esta enfrenta uma série de dificuldades, tais como: desigualdades
socioecondmicas, auséncia de curriculo formal, complexidade do contetido, fatores culturais e
comportamentais, falta de capacitagdo de educadores, barreiras tecnoldgicas e dificuldades de
financiamento e sustenta¢do, dos quais podem variar conforme o contexto local e as
caracteristicas da populagdo (Lusardi; Mitchell, 2014).

Todavia, os efeitos dessa capacitacdo e investimento em conhecimento financeiro, ou
seja, em Educacdo Financeira, serdo observados posteriormente nas taxas de Alfabetizagdo
Financeira, com impactos em toda sociedade.

Neste contexto, o objetivo geral desta pesquisa foi calcular a eficiéncia socioecondmica
de paises e realizar uma analise comparativa desses resultados junto as taxas de Alfabetizagao
Financeira, a fim de compreender se ha relagdes entre as tematicas de Educacdo Financeira e
desenvolvimento socioecondmico.

Para atingir este objetivo foi necessario medir primeiramente a eficiéncia
socioecondmica de um conjunto de paises e, para isto, utilizou-se a DEA. Neste trabalho, faixas
classificatorias foram definidas para medir o grau de eficiéncia dos resultados. Dessa forma, a
DMU que obtivesse a pontuagdo 1,0 seria classificada como “grau maximo de eficiéncia” e as
demais seriam classificadas em outras faixas classificatérias tais como alto grau, médio e baixo

grau de eficiéncia.
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Comparando os resultados obtidos nessa andlise com as taxas de Alfabetizagdo
Financeira dos paises estudados, foi possivel realizar uma andlise conjunta destes resultados.
Entretanto, uma das limita¢des encontradas neste trabalho, refere-se a falta de dados mais
atualizados de pesquisas de taxa de Alfabetizacdo Financeira de modo global. A S&P Global
FinLit Survey foi realizada apenas em 2014 e publicada em 2015, isso foi impeditivo para a
realizacdo de uma pesquisa com dados mais atualizados, visto que as outras variaveis utilizadas
para calcular a eficiéncia também foram selecionadas para este mesmo periodo.

Quase dez anos ja se passaram desde da divulgacdo dessas informagdes e muitas
mudancas ocorreram neste periodo, principalmente em relagdo a tematica de Educagdo
Financeira que tem se tornado cada vez mais relevante. Além disso, considerando a questdo da
temporalidade dos dados sobre Alfabetizacdo Financeira, também houve dificuldade em
encontrar dados disponiveis no periodo de 2014 para alguns paises, referente as variaveis
utilizadas no modelo DEA, o que resultou na exclusdo de alguns deles da analise. Dessa
maneira, da lista original dos paises que participaram da pesquisa de Alfabetiza¢do Financeira
composta por 144 paises, utilizou-se 113 paises.

Os resultados demonstraram que os paises classificados com taxa de Alfabetizagao
Financeira alta (Dinamarca, Noruega, Suécia, Israel, Canadd, Reino Unido, Alemanha,
Holanda, Austrélia, Finlandia, Nova Zelandia, Cingapura, Republica Tcheca, Sui¢a, EUA e
Bélgica) apresentaram bons resultados no indice de eficiéncia, sendo classificados em maximo
grau de eficiéncia e alto grau de eficiéncia, de acordo com os critérios pré-estabelecidos nesta
pesquisa. Dessa forma, para este grupo de paises, a hipétese foi confirmada: a taxa de
Alfabetiza¢do Financeira influéncia nos resultados de eficiéncia socioecondmica de paises.
Interessante mencionar ainda que, neste conjunto, mais da metade dos paises pertencem ao
continente europeu, sendo economias consideradas avangadas.

O segundo conjunto, composto pelos paises classificados com a taxa de Alfabetizacdo
Financeira média, obteve resultados de eficiéncia classificados em maximo, alto e médio grau.
Para paises classificados em maximo e alto grau de eficiéncia, entende-se que ambos os
resultados contribuem para validar a hipdtese desta pesquisa, uma vez que os resultados de TAF
e da DEA foram satisfatorios. Por outro lado, os paises atrelados a classificacao de médio grau
de eficiéncia, apesar de apresentarem uma TAF significativa, o resultado combinado foi
negativo para a hipotese apresentada neste estudo.

O terceiro grupo de paises classificados com TAF baixa, também apresentou os
resultados DEA para as trés faixas, paises classificados em maximo, alto e médio grau de

eficiéncia. Apesar dos paises obterem graus maximo e alto de eficiéncia, sua TAF continua
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sendo baixa, isto ndo valida a hipdtese apresentada neste estudo. Uma vez que, era esperado
que apenas paises com altas e médias taxas de Alfabetizagdo Financeira fossem eficientes, o
que ndo aconteceu aqui.

Ainda sobre os resultados de paises classificados com TAF baixa, apresenta-se os paises
cujos resultados da DEA os classificam como médio grau de eficiéncia. Nestes casos, notou-se
que os resultados da TAF baixa versus médio grau de eficiéncia, sdo equivalentes, uma vez que
as pontuagdes DEA apresentados para este conjunto estdo aquém do ideal (1,0). Isto significa
que os resultados de alfabetizagcdo foram baixos, contudo os resultados DEA também, ou seja,
paises distantes do ideal de eficiéncia e com baixa taxa de alfabetizagao.

Os resultados apresentados para o terceiro grupo foram exatamente os mesmos para o
quarto grupo, cuja taxa de Alfabetizacao Financeira foi muito baixa e os resultados obtidos na
analise de eficiéncia, de acordo com os critérios estabelecidos, classificou os paises em maximo,
alto e médio grau de eficiéncia. As analises para paises com TAF muito baixa e méximo e alto
grau de eficiéncia, ndo validam a hipoétese da pesquisa, por outro lado os valores para paises
com TAF muito baixa e médio grau de eficiéncia, contribuem de forma positiva para valida-la,
uma vez que se esperava que paises com taxas de Alfabetizacdo Financeira muito baixa,
apresentassem resultados inferiores ao ideal (méximo grau de eficiéncia) para a analise DEA e
foi o que ocorreu para este grupo.

Face aos resultados encontrados, ¢ possivel concluir que a hipdtese de pesquisa foi
validada parcialmente no contexto geral, visto que em determinados recortes apresentaram
resultados positivos e em outros ndo. Paises com alta e média taxa de Alfabetizagdo Financeira,
apresentaram sua eficiéncia variando entre grau maximo e grau alto em grande parte dos
resultados e apenas alguns com o grau médio de eficiéncia (seis paises do total de 62). Por outro
lado, paises com baixa e muito baixa taxa de Alfabetizagdao Financeira, também apresentaram
sua eficiéncia variando entre grau maximo, grau alto e médio. Entretanto, esperava-se que para
este conjunto, os resultados fossem apenas grau médio de efici€éncia, uma vez que as pontuagoes
contidas nesta faixa classificatoria estdo mais distantes da eficiéncia total (1,0).

Considerando uma analise mais pragmatica, reconheceu-se pertinente fazer alguns
apontamentos complementares, uma vez que cabe ainda uma reflexao sob uma nova perspectiva
para além dos rotulos. As classificagdes dos resultados auferidos para a Alfabetizagdo
Financeira, principalmente aqueles que apresentaram taxas baixas e muito baixas, demonstram
que a Educagdo Financeira, apesar de ser uma primazia para muitas nagoes, esta longe de ser
prioridade em outras. No entanto, isso pode ser atribuido a uma variedade de fatores

econdmicos, sociais € institucionais.



78

Em paises ndo desenvolvidos, as restricdes econdmicas representam uma barreira
significativa, uma vez que os recursos financeiros sdo limitados e investimento em Educacao
Financeira ndo ¢ considerado prioridade, j& que a prioridade ¢ alcancar niveis basicos de
alfabetizacdo e educacdo fundamental, o que acaba reduzindo as oportunidades para a
implementagdo de programas de instru¢ao financeira.

Além disso, muitos habitantes desses paises enfrentam restricdes no acesso aos servigos
financeiros tradicionais, o que pode diminuir a importancia atribuida a Educacao Financeira por
varias pessoas. Por outro lado, a falta de consciéncia acerca da relevancia da Educagao
Financeira pode decorrer de diversos elementos, incluindo escassez de informacdes,
desconfianga enraizada nas institui¢des financeiras e foco nas demandas urgentes do cotidiano.
Muitas pessoas lutam para sobreviver e ndo conseguem se concentrar em planejamento a longo
prazo. Outros fatores, tais como a instabilidade politica, a corrupgado e falta de infraestrutura
institucional, podem dificultar a implementacdo eficaz de programas educacionais, incluindo a
Educagao Financeira.

Em contrapartida, em paises cujas economias sdo desenvolvidas, geralmente se tém
recursos financeiros e infraestrutura educacional mais robusta, além de uma cultura mais forte
de valorizagdo da educacdo em geral, favorecendo assim a implementacdo de programas de
Educacao Financeira mais abrangentes e acessiveis.

Além do mais, em paises desenvolvidos, o acesso a tecnologias e internet amplamente
disponivel e de alta qualidade, com boas infraestruturas e programas de inclusdo digital,
contribui para democratizar o acesso aos diversos produtos e servi¢os financeiros, como contas
bancérias, investimentos, seguros, empréstimos, entre outros, promovendo assim uma maior
inclusdo financeira. Por outro lado, essa facilidade de acesso demanda de conhecimentos mais
sofisticados em Educacdo Financeira, favorecendo assim, a criagdo de regulamentagdes
financeiras mais robustas e transparentes.

Outro ponto relevante estd relacionado a responsabilizagdo do individuo em relacdo a
falta de Educag¢do Financeira. Em muitas sociedades existe uma forte cultura de
responsabilizagao individual pela falta de disciplina e falta de planejamento financeiro e essas
questdes sao exploradas por discursos que simplificam o problema, atribuindo a
responsabilidade ao individuo e desconsiderando os impactos de politicas econdmicas desiguais
ou a falta de acesso as informacgdes.

Assim, a diferenca de acesso a Educacdo Financeira entre nagdes desenvolvidas e em
desenvolvimento demonstra diversos obstaculos econdmicos, sociais € institucionais. Suplantar

tais disparidades demanda uma acdo conjunta para colocar a Educa¢do Financeira como um
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elemento essencial do desenvolvimento econdmico e social. A Educagdo financeira envolve um
compromisso coletivo entre individuos, organizagdes e a sociedade em geral. E fundamental
fomentar um ambiente que possibilite a todos a oportunidade de adquirir e aplicar competéncias
financeiras saudaveis.

Como sugestdes para pesquisas futuras, propde-se realizar analises por clusters, como
por continentes, por classificagdo do IDH ou, até mesmo, separar as economias desenvolvidas
e em desenvolvimento. Ou, também, realizar outras analises de eficiéncia socioeconémica com
dados em painel, com dados posteriores ao de 2014, a fim de identificar o comportamento
desses paises para estes novos periodos.

Propde-se, também, a utilizacdo de outros modelos DEA mais avangados, além da
realizagdo de analises econométricas, a fim de incluir a taxa de Alfabetiza¢ao Financeira como
variavel interna ao modelo.

Por fim, espera-se que os resultados encontrados com a realizagao deste estudo possam
contribuir com o campo da literatura, incentivando para que outras pesquisas nesta linha possam
ser realizadas no futuro, visto que tratam de tematicas relevantes.

Para além disso, também se espera que os governos e responsaveis pelas politicas
publicas reconhegam o qudo vital ¢ a Educa¢do Financeira, como peca-chave para o
desenvolvimento econdmico duradouro e o bem-estar geral.

Ao investir na Educacdo Financeira, ndo apenas empodera-se as pessoas a fazer escolhas
informadas e conscientes, mas também fortalece a resisténcia econdmica das comunidades e
fomenta-se uma sociedade mais justa e inclusiva. Ao compreender plenamente essas vantagens,
torna-se imprescindivel que as politicas publicas sejam moldadas e aplicadas objetivando
garantir que todos tenham acesso equitativo a recursos educacionais que incentivem uma

administracao financeira eficiente e segura.
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APENDICES

APENDICE A - Lista de paises participantes da S&P Global FinLit Survey

Economia

Afeganistdo
Africa do Sul
Albania
Alemanha
Angola
Arabia Saudita
Argélia
Argentina
Arménia
Australia
Austria
Azerbaijao
Bahrein
Bangladesh
Bélgica
Belize

Benin
Bielorrtssia
Bolivia
Boésnia e Herzegovina
Botsuana
Brasil
Bulgéaria
Burkina Faso
Burundi
Butao

Camaroes

% da populacio

Alfabetizada

Financeiramente

14
42
14
66
15
31
33
28
18
64
53
36
40
19
55
33
37
38
24
27
52
35
35
33
24
54
38

Economia

Irlanda
Israel
Italia
Jamaica
Japao
Jordania
Kosovo
Kuwait
Letonia
Libano
Lituania

Luxemburgo

Macedonia, ARJ

Madagéscar
Malasia
Malaui
Mali

Malta
Mauricio
Mauritania
México
Mianmar
Moldavia
Mongolia
Montenegro
Namibia

Nepal

Alfabetizada

55
68
37
33
43
24
20
44
48
44
39
53
21
38
36
35
33
44
39
33
32
52
27
41
48
27
18

93

% da populacio

Financeiramente



Camboja

Canada
Cazaquistao
Chade

Chile

China

Chipre

Cingapura
Cisjordania e Gaza
Colombia

Congo, Dem. Rep.
Congo, Rep.

Coreia, Rep.
Costa do Marfim

Costa Rica

Croacia
Dinamarca

Egito, Rep. Arabe.
El Salvador

Emirados Arabes Unidos

Equador
Eslovénia
Espanha
Estados Unidos
Estonia

Etiopia

Fed. Russa
Filipinas
Finlandia

Francga

18
68
40
26
41
28
35
59
25
32
32
31

33
35
35

44
71
27
21
38
30
44
49
57
54
32
38
25
63
52

Nicaragua
Niger

Nigéria

Nova Zelandia
Noruega
Panama
Paquistao
Peru

Polonia

Porto Rico
Portugal
Quénia

RAE de Hong Kong,
China

Reino Unido
Republica Tcheca
Republica do
Quirguizistao
Republica Dominicana
Republica Eslovaca
Roménia

Ruanda

Senegal

Serra Leoa

Sérvia

Somalia

Sri Lanka

Sudao

Suécia

Suica

Tadjiquistao

Tailandia

20
31
26
61
71
27
26
28
42
32
26
38

43
67
58

19
35
48
22
26
40
21
38
15
35
21
71
57
17
27

94



Gabao
Gana
Georgia
Grécia
Guatemala
Guiné

Haiti
Holanda
Honduras
Hungria
I€émen, Rep.
Indonésia
Ira, Republica Islamica.

Iraque

Fonte: Retirado e Adaptado da S&P Global FinLit Survey, 2015.

35
32
30
45
26
30
18
66
23
54
13
32
20
27

Taiwan, China
Tanzania
Turquia

Togo

Tunisia
Turquemenistao
Ucrania
Uganda
Uruguai
Uzbequistao
Venezuela, RB
Vietna

Zambia

Zimbabue

37
40
24
38
45
41
40
34
45
21
25
24
40
41

95
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APENDICE B - Lista de paises selecionados nesta pesquisa.

% da populacio % da populacio
Economia Alfabetizada Economia Alfabetizada
Financeiramente Financeiramente
Aftica do Sul 42 Honduras 23
Albania 14 Hungria 54
Alemanha 66 India 24
Angola 15 Indonésia 32
Argélia 33 Ira, Republica Islamica 20
Argentina 28 Israel 68
Arménia 18 Italia 37
Australia 64 Jamaica 33
Austria 53 Japao 43
Azerbaijao 36 Letonia 48
Bahrein 40 Lituania 39
Bangladesh 19 Luxemburgo 53
Bélgica 55 Madagéscar 38
Belize 33 Malasia 36
Benin 37 Mali 33
Bielorrussia (Belarus) 38 Malta 44
Bolivia 24 Mauricio 39
Botsuana 52 Mauritania 33
Brasil 35 México 32
Bulgéria 35 Moldavia 27
Burquina Faso 33 Mongolia 41
Burundi 24 Namibia 27
Butao 54 Nepal 18
Camaroes 38 Nicaragua 20
Camboja 18 Niger 31
Canada 68 Nova Zelandia 61
Cazaquistao 40 Noruega 71
Chade 26 Panama 27

Chile 41 Paquistao 26



China
Chipre
Cingapura

Colombia

Congo, Dem. Rep.

Congo, Rep.
Coreia, Rep.
Costa do Marfim
Costa Rica
Croéacia

Dinamarca

Egito, Rep. Arabe.

El Salvador
Equador
Eslovénia
Espanha
Estados Unidos
Estonia
Etiopia
Fed. Russa
Filipinas
Finlandia
Franga
Gabao
Gana
Georgia
Grécia
Guatemala
Guiné

Haiti

Holanda (Paises Baixos)

28
35
59
32
32
31
33
35
35
44
71
27
21
30
44
49
57
54
32
38
25
63
52
35
32
30
45
26
30
18
66

Peru
Polonia
Quénia
Reino Unido

Republica Tcheca

Republica Dominicana

Republica Eslovaca

Romeénia
Ruanda
Senegal
Serra Leoa
Sérvia
Suécia
Suica
Tailandia
Tanzénia
Togo
Turquia
Ucrania
Uganda
Uruguai
Uzbequistao
Vietna

Zimbabue

Fonte: Retirado da S&P Global FinLit Survey, 2015.

28
42
38
67
58
35
48
22
26
40
21
38
71
57
27
40
38
24
40
34
45
21
24
41

97



APENDICE C - Dados dos Inputs e Outputs utilizados para analise DEA

(continua)
INPUTS OUTPUTS
IDH (INDICE DE DESENVOLVIMENTO HUMANO)
. Esperanca . 5 .
Despesas domésticas do  Despesas governamentais com Formacao bruta de Ponalacs el devida i Anos de Média de  Rendimento Nacional Populacio total
governo geral com saude educacio, total (valores capital fixo (valores (mmilk )! - escolaridade anosde  Bruto (RNB) per capita (i)
(valores monetarios) monetarios monetarios) e esperados escolaridade (PPC em S de 2011)
Africa do Sul 16.658.390.609.22 20.927.817.950.71 69.759.393.169.03 20.467.902 57.40 13.60 9.90 12.122.00 54.729.551
Albania 342.609.020.67 425.946.350,02 3.195.920.439.89 1.029.382 77.80 11.80 9.30 9.943.00 2.889.104
Alemanha 330.184.000.031,90 191.343.378.110.36 779.374.247.425.11 40.343.962 80.90 16.50 13.10 43.919.00 80.982.500
|Angola 1.794.761.788.47 3.983.827.303,19 37.363.677.232.62 9.415.626 52.30 11.40 4.70 6.822.00 27.128.337
Argélia 10.070.450.050.29 15.650.890.524.02 78.724.834.575,73 10.127.715 74.80 14.00 7.60 13.054.00 38.760.168
Argentina 33.316.035.347.21 28.210.734.512.02 84.105.883.862.32 17.664.806 76.30 17.90 9.80 22.050.00 42.669.500
Ammeénia 175.303.650.03 261.214.048.05 2.321.902.649.36 1.261.866 74.70 12,30 10.90 8.124.00 2.889.930
Australia 101.480.100.379.43 75.779.640.804.32 394.465.339.535.67 11.571.101 82.40 20.20 13.00 42.261.00 23.475.686
Austria 33.282.378.109.51 24.120.872.433.09 100.289.719.143.82 4.186.607 81.40 15,70 10.80 43.869.00 8.546.356
Azerbayjdo 850.209.575.61 1.978.806.357.39 20.638.273.149.51 4.308.882 70.80 11,90 11.20 16.428.00 9.535.079
Bahrein 958.227.356,38 824.676.505,32 8.547.254.468.09 734.094 76.60 14.40 9.40 38.599.00 1.311.134
Bangladeche 881.715.706.70 3.630.594.086.43 49.410.656.661.93 58.221.303 71,60 10.00 5.00 3.191.00 155.961.299
Bélgica 43.259.528.170,59 35.282.214.188.63 122.122.504.649.89 4.554.722 80.80 16.30 11.30 41.187.00 11.209.057
Belize 82.242.360.96 109.443.968.72 352.133.312.96 138.617 70.00 13.60 10.50 7.614.00 352335
Benim 77.050.261,51 419.791.079.96 2.874.771.826.07 4.031.075 59.60 11,10 3.30 1.767.00 10.614.844
Bielormissia (Belarus 2.655.991.529,82 3.798.777.202,88 26.181.613.833.98 4.814.191 71.30 15.70 12.00 16.676.00 9.448.515
Bolivia 1.217.559.337.84 2.468.114.863,70 6.922.600.246.04 5.081.770 68.30 13,20 8.20 5.760,00 10.916.987
Botsuana 617.256.531,18 1.271.641.274.76 3.935.590.514.59 741.659 64.50 12,50 8.90 16.646.00 2.260.376
Brasil 90.873.617.906.36 146.134.601.768.33 488.015.888.594.41 92.894.028 74,50 15.20 7.70 15.175.00 203.459.650
| Bulgaria 2.554.952.896,07 2.326.321.764.43 12.037.429.080.83 2.974.408 74.20 14.40 10.60 15.596.00 7.223.938
Burquina Faso 227.271.162,05 564.692.151.11 2.601.766.799.92 6.203.786 58.70 7.80 1.40 1.591.00 18.169.842
Burundi 75.491.354.90 183.452.109.76 389.632.799.49 4.390.674 56.70 10,10 2,70 758,00 10.494 913
Butio 46.914.423.25 115.188.258.71 1.044.894.817.00 325239 69.50 12.60 3.00 7.176,00 736.357
Camardes 214.680.613.77 938.772.853.42 7.073.544.290.86 8.769.758 55,50 10.40 6.00 2.803.00 22.299.585
Camboja 207.112.374.45 262.230.990.22 3.514.229.321.23 7.317.359 68.40 10.90 4.40 2.949.00 15.210.817
Canada 130.736.291.199.05 87.398.294.116.49 440.422.395.351.50 18.211.767 82.00 15,90 13.00 42.155.00 35.437.435
Cazaquistiao 4.716.152.569,58 7.572.413.984,97 47.737.206.291.18 8.514.287 69,40 15.00 11.40 20.867.00 17.288.285
Chade 170.077.360.07 323.425.799.47 4.624.152.486.40 4.354.955 51,60 7.40 1.90 2.085.00 13.697.126
Chile 9.681.624.494.58 12.329.146.474 .34 66.110.181.200.29 7.905.761 81,70 15,20 9.80 21.290.00 17.687.108
China 292.269.935.945,69 375.027.373.005.59 4.594.609.100.565.64 743.945.530 75.80 13.10 7.50 10.605.00 1.371.860.000
Chipre 685.417.263.08 1.486.614.469,24 3.089.008.881.56 527.634 80.20 14.00 11.60 28.633.00 1.176.995
Colombia 19.290.787.739.77 17.651.452.022.76 86.427.303.964.56 21.421.124 74.00 13,50 7.30 12.040.00 46.677.947
Congo. Republica De{ 197.499.725,09 700.226.298,06 8.298.579.357.98 25.816.255 58.70 9.80 6.00 680.00 76.035.588
Congo. Republica do 170.232.629.71 569.831.328 91 9.825.110.617.65 1.572.194 62.30 11,10 6.10 6.012.00 4.944 861
Costa do Marfim 380.975.443.88 1.616.703.486.21 10.979.907.664.63 8.092.922 51,50 8.90 4.30 3.171.00 22.995.555
Costa Rica 2.829.692.646.98 3.474.696.117,98 10.320.055.536.04 2.191.428 79.40 13.80 8.40 13.413.00 4.844.288
Croacia 3.299.435.437,78 3.073.934.454.62 11.251.312.212.28 1.568.191 77.30 14.80 11.00 19.409.00 4.238.389
Dinamarca 30.745.745.313,90 26.933.414.092.43 67.633.579.817.95 2.666.482 80,20 18.70 12,70 44.025.00 5.643.475
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(continua)

OUTPUTS

IDH (INDICE DE DESENVOLVIMENTO HUMANO)

Despesas domeésticas do  Despesas governamentais com Formacao bruta de Populaci £ ﬁ?:::::‘ Anos_de Meédia de  Rendimento Nacion?l Populacio total
governo geral com saude educacio, total (valores capital fixo (valores (umilk )l - escolaridade anosde  Bruto (RNB) per capita (milkares)
(valores monetarios) monetarios monetarios) At esperados escolaridade (PPC em S de 2011)
[Egito. Republica Ara 4.522.812.051,65 12.987.804.878.05 38.046.628.407.46 26.639.855 71.10 13.50 6.60 10.512.00 95.592.324
El Salvador 1.059.633.743.00 863.070.554.00 3.488.431.768.00 2.508.644 73,00 12.30 6.50 7.349.00 6.209.526
Equador 4.180.952.204.10 5.350.805.010,60 27.679.734.665.10 6.800.244 75.90 14.20 7.60 10.065.00 15.957.994
Eslovénia 2.999.831.186.35 2.644.851.162,63 9.554.462.328.51 915.799 80.40 16.80 11.90 27.852,00 2.061.980
Espanha 87.659.332.371,08 58.988.283.129.21 243.772.509.582.81 17.447.789 82.60 17.30 9.60 32.045.00 46.480.882
Estados Unidos 1.444 420.978.320,20 1.075.856.694.666.20 3.562.788.075.322,00 149.696.512 79.10 16.50 12,90 52.947.00 318.386.329
Estonia 1.262.455.579,95 1.169.236.286,07 6.855.613.212.62 624.749 76.80 16.80 12,50 25.214.00 1.314.545
Etiopia 394.846.820.46 2.558.162.498.74 21.127.085.505.91 45.001.082 64.10 8.50 2.40 1.428.00 99.746.766
Fed Russa 65.895.730.876,64 82.575.587.754.79 441.089.548.555.51 71.534.929 70,10 14.70 12.00 22.352.00 143.819.667
Filipinas 3.748.292.797.34 8.716.268.171,60 62.055.069.644.93 40.661.371 68.20 11.30 8.90 7.915,00 101.325.201
Finlandia 21.384.327.922 87 19.515.260.700.82 59.013.048.907.98 2.457.299 80.80 17.10 10.30 38.695.00 5.461.512
Franca 231.618.720.024.66 157.363.643.321.32 623.171.451.410.38 27.283.703 82.20 16.00 11.10 38.056.00 66.312.067
Gabao 276.700.296.82 486.045.916.12 6.498.816.181.82 483.102 64.40 12,50 7.80 16.637.00 1.966.855
Gana 772.444.820.13 2.410.466.105.38 14.473.753.296.41 11.454.422 61.40 11,05 7.00 3.852.00 28.196.358
Georgia 384.275.857,23 528.819.987.01 3.851.572.238,71 1.683.824 74,90 13.80 12,10 7.164,00 3.719.414
Grécia 10.572.070.177.29 10.171.791.350.98 25.500.115.817.40 3.506.868 80.90 17.60 10.30 24.524.00 10.892.413
Guatemala 1.295.888.228.51 1.729.779.376.45 8.776.171.618,97 5.723.554 71.80 10,70 5.60 6.929.00 15.306.316
Guiné 53.548.689,22 212.439.062,17 1.993.591.364.40 3.417.816 58.80 8.70 2.40 1.096.00 11.333.365
Haiti 71.190.353.14 265.070.463.83 2.508.323.932,00 3.871.480 62.80 8.70 4.90 1.669.00 10.412.740
Holanda (Paises Baix| 63.968.444 647,37 48.712.372.074.57 156.932.348.862.94 8.361.817 81,60 17.90 11,90 45.435.00 16.865.008
Honduras 630.233.433.70 1.400.738.258.61 4.403.731.422.33 3.540.832 73,10 11,10 5.50 3.938.00 9.127.846
Hungria 6.628.590.633.49 6.487.556.790,22 31.041.548.902.77 4.159.575 75,20 15.40 11.60 22.916.00 9.866.468
India 17.536.487.721.36 79.525.932.689.90 613.369.244.951.82 451.776.293 68.00 11,70 5.40 5.497.00 1.307.246.509
Indonésia 8.819.066.079,78 29.307.805.457.05 289.692.958.499.51 119.436.655 68.90 13.00 7.60 9.788.00 256.229.761
Ira, Republica Islamig 14.732.249.327.37 12.062.029.136.79 131.531.363.525.96 22.134.138 75.40 15,10 8.20 15.440.00 79.961.672
Israel 14.144 852.788.98 17.916.813.532.70 68.492.520.504.85 3.654.240 82,40 16.00 12.50 30.676.00 8.215.700
Italia 144.638.443.310.17 87.777.590.409.46 361.488.007.794.62 22.432.390 83.10 16.00 10.10 33.030.00 60.789.140
Jamaica 425.316.062.28 836.732.906.85 3.060.607.742.31 1.211.138 75,70 12.40 9.70 7.415.00 2.784.543
Japdo 442.198.594.803.40 173.843.301.390.04 1.228.166.196.862.61 63.605.415 83,50 15.30 11.50 36.927.00 127.276.000
Letonia 1.023.212.825,48 1.657.228.134,52 7.156.212.399,05 897.418 74.20 15,20 11.50 22.281.00 1.993.782
Lituania 1.999.586.775.20 2.179.161.315.69 9.158.301.565.04 1.315.842 73.30 16.40 12.40 24.500.00 2.932.367
Luxemburgo 3.034.292.204.69 2.655.865.739,25 13.176.121.478.40 261.964 81.70 13.90 11.70 58.711,00 556.319
Madagascar 219.151.754.49 298.046.386.10 2.289.196.612.58 12.005.124 65.10 10.30 6.00 1.328.00 24.215.976
Malasia 6.862.741.730.47 17.004.724.583.39 87.795.764.896.76 14.261.644 74,70 12,70 10.00 22.762.00 30.606.459
Mali 127.847.940.40 524.320.205,03 2.572.760.238.92 6.337.140 58.00 8.40 2.00 1.583.00 17.551.814
Malta 651.047.542,59 813.809.428.24 1.936.866.439.20 193.796 80,60 14.40 10,30 27.930,00 434558
Mauricia 324.238.422 81 630.173.063.69 2.416.099.215.14 553.183 74.40 15.60 8.50 22.762.00 1.261.208
Mauritania 82.406.722.27 168.768.967.21 2.502.527.341,98 825.562 63.10 8.50 3.80 3.560,00 3.843.174
Mexico 394347773034770 71.773.105.938.59 295.688.822.374.38 49.169.790 76.80 13.10 8.50 16.056.00 118.755.887
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(conclusdo)

OUTPUTS

IDH (INDICE DE DESENVOLVIMENTO HUMANO)

= Esperanca - - s
Despesas domésticas do Despesas governamentais com Formacio bruta de Posalach a d?:_' da 3 Anos.de Meédiade  Rendimento Naaonfl Populaciio total
governo geral com saude educacio. total (valores capital fixo (valores (umilk )l s escolaridade anosde  Bruto (RNB) per capita (milares)
(valores monetarios) monetarios monetarios) T esperados escolaridade (PPC em S de 2011)
Moldavia 400.432.894.64 595.949.425.36 2.443.016.650.63 1.603.066 71.60 11.90 11.20 5.223.00 2.857.815
Mongolia 294.659.003,50 663.899.746.48 3.493.115.240.67 1.182.020 69.40 14.60 9.30 10.729.00 2.902.823
Namibia 482.494.721.62 1.117.945.244.17 4.369.810.442.73 706.590 64.80 11.30 6.20 9.418.00 2.243.001
Nepal 197.765.031.60 793.333.287,66 5.739.732.238,83 6.435.205 69.60 12.40 3.30 2.311.00 27.462.106
Nicaragua 494.226.057.34 484.721.710.09 3.246.922.631.54 2.599.518 74.90 11,50 6.00 4.457.00 6.208.676
Niger 139.045.677.36 554.010.120.72 3.343.614.022.70 7.205.219 61.40 5.40 1.50 908.00 19.372.014
Noruega 39.988.396.805.08 38.332.666.448.03 118.961.717.471,57 2.629.435 81.60 17.50 12.60 64.992.00 5.137.232
Nova Zelandia 16.044.685.728.51 15.380.351.187.68 47.731.430.191.08 2.340.508 81.80 19.20 12.50 32.689.00 4.516.500
Panama 2.191.549.460.00 1.407.783.480.00 20.283.064.820.00 1.699.939 77.60 13.30 9.30 18.192.00 3.888.793
Paquistdo 1.628.342.849.15 6.703.344.728,98 35.823.542.681.21 64.077.079 66.20 7.80 4.70 4.866.00 208.251.628
Peri 5.963.351.642.31 7.429.091.271,57 49.272.945.893.05 16.147.962 74.60 13.10 9.00 11.015.00 30.353.951
Polonia 24.096.897.235.80 26.792.299.611.16 108.516.899.632.34 16.739.439 77.40 15.50 11.80 23.177.00 38.011.735
Portugal 13.265.343.335.60 11.770.980.568.16 34.554.265.222.55 4.504.572 80.90 16.30 8.20 25.757.00 10.401.062
Quénia 1.256.458.655.86 3.223.089.595.47 16.306.648.207.61 19.169.768 61.60 11,00 6.30 2.762.00 45.831.863
Reino Unido 242.418.422.410.59 171.623.661.883.60 507.822.156.680.58 31.294.829 80.70 16.2 13.1 39.267.00 64.602.298
Republica Dominican 1.652.626.909.66 2.431.914.395.52 15.303.593.903.28 4.034.540 73,50 13,10 7.60 11.883.00 10.282.115
Republica Eslovaca 5.558.750.067.09 4.280.643.299.84 20.774.306.820.08 2.423.353 76.30 15.10 12.20 25.845.00 5.418.649
Republica Tcheca 13.126.798.901.60 8.311.545.716.01 53.177.143.875.71 4.976.253 78.60 16.40 12.30 26.660.00 10.525.347
Roménia 7.908.665.698.27 6.251.041.322,12 48.650.276.871.17 8.579.437 74.70 14.20 10.80 18.208.00 19.908.979
Ruanda 180.450.882.41 346.070.185.44 1.865.483.094.87 3.563.017 64.20 10.30 3.70 1.458.00 11.368.451
Senegal 213.810.337.15 1.132.402.896.78 4.648.395.107.77 3.367.782 66.50 7.90 2,50 2.188.00 13.970.308
Serra Leoa 67.203.421.72 133.403.807.29 657.490.193.09 2.241.135 50.90 8.60 3.10 1.780.00 7.140.688
Sérvia 2.536.652.710.38 1.849.544.555.06 7.506.421.285.81 2.561.973 74.90 14,40 10.50 12.190.00 7.130.576
Singapura 5.478.626.305,20 9.194.016.558.15 88.571.125.267.35 3.214.249 83.00 15.4 10.6 76.628.00 5.469.724
Suécia 53.540.689.585.81 44.054.676.104.85 135.190.241.204.18 4.763.182 82.20 15.80 12.10 45.636.00 9.696.110
Suiga 24.774.939.264.33 35.818.313.951.06 191.951.288.962.90 4.504.480 83.00 15.80 12.80 56.431.00 8.188.649
Tailandia 11.364.759.221,51 15.967.690.375.75 100.449.807.312.74 39.976.012 74.40 13.50 7.50 13.323.00 69.960.943
Tanzania 599.840.717,53 1.689.551.354.37 16.580.597.167.01 23.008.631 65.00 9.20 5.10 2.411.00 50.814.552
Togo 65.851.141.49 225.044.677,72 1.491.560.321.34 2.430.646 59.70 12,20 4.50 1.228.00 7.288.383
Turquia 31.548.202.872.38 41.407.016.270.00 269.943.700.172.88 26.356.224 75.30 14.50 7.60 18.677.00 77.181.884
Ucrania 4.605.883.579,23 7.836.677.278.28 18.877.447.481.25 19.661.839 71,00 15.10 11.30 8.178.00 45.272.155
Uganda 309.817.773,95 622.896.787,62 8.554.231.800.63 12.710.065 58.50 9.80 5.40 1.613.00 36.336.539
Uruguai 3.382.290.283.56 2.625.887.183.79 13.184.782.487.20 1.642.740 77,20 15.50 8.50 19.283.00 3.391.662
Uzbequistdo 1.867.528.412.36 4.616.271.530.12 17.939.591.112,67 11.939.418 68.40 11,50 10.90 5.567.00 30.757.700
Vietnd 4.528.958.511,06 8.264.182.025.35 66.300.217.378.48 53.084.306 75.80 11.90 7.50 5.092.00 91.235.504
Zimbabue 532.227.685,08 1.197.024.903.44 1.873.519.433.56 4.939.963 57.50 10,90 7.30 1.615.00 13.855.753

Fonte: Elaborada pela autora com base nos dados coletados do Banco Mundial, 2024.




APENDICE D - Resultados com as faixas classificatorias

o % Classificacao | Eficiéncia Nivel de
TAF TAF Padrao Eficiéncia

1 |Dinamarca 71 Alta 1,00 Maximo
2 |Noruega 71 Alta 1,00 Méximo
3 [Suécia 71 Alta 0,99 Maximo
4 |Israel 68 Alta 1,00 Maximo
5 |Canada 68 Alta 1,00 Maximo
6 |Reino Unido 67 Alta 1,00 Maximo
7 |Alemanha 66 Alta 1,00 Maximo
8 |Holanda (Paises Baixos) 66 Alta 0,99 Alto
9 |Australia 64 Alta 1,00 Maximo
10 |Finlandia 63 Alta 0,99 Alto
11 |Nova Zelandia 61 Alta 1,00 Maximo
12 |Cingapura 59 Alta 1,00 Maximo
13 |Republica Tcheca 58 Alta 0,99 Alto
14 [Suica 57 Alta 1,00 Maximo
15 |Estados Unidos 57 Alta 1,00 Maximo
16 |Bélgica 55 Alta 0,98 Alto
17 |Estonia 54 Média 1,00 Maximo
18 [Butio 54 Média 1,00 Maximo
19 |Hungria 54 Média 0,95 Alto
20 |Luxemburgo 53 Média 1,00 Méximo
21 |Austria 53 Meédia 0,98 Alto
22 |Franca 52 Média 0,99 Alto
23 |Botsuana 52 Média 0,86 Médio
24 |[Espanha 49 Média 1,00 Maximo
25 |Reptublica Eslovaca 48 Média 0,98 Alto
26 |Letonia 48 Média 0,96 Alto
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o % Classificacao | Eficiéncia Nivel de
TAF TAF Padrao Eficiéncia

27 |Grécia 45 Média 1,00 Méximo
28 |Uruguai 45 Média 0,96 Alto
29 |Eslovénia 44 Média 1,00 Maximo
30 |[Malta 44 Média 1,00 Maximo
31 |Croacia 44 Média 0,96 Alto
32 Japao 43 Média 1,00 Méximo
33 |Polénia 42 Média 0,95 Alto
34 |Africa do Sul 42 Média 0,88 Médio
35 |[Chile 41 Média 0,99 Alto
36 |[Mongdlia 41 Média 0,98 Alto
37 |Zimbabue 41 Média 0,93 Alto
38 |[Bangladeche 40 Média 1,00 Méximo
39 |Ucrania 40 Média 0,99 Alto
40 |[Senegal 40 Meédia 0,97 Alto
41 |[Cazaquistio 40 Média 0,92 Alto
42 |Tanzania 40 Média 0,87 Médio
43 [Mauricia 39 Média 1,00 Médio
44 |Lituania 39 Média 0,99 Alto
45 [Togo 38 Média 1,00 Maximo
46 |Madagascar 38 Média 1,00 Maximo
47 |Fed Russa 38 Média 0,98 Alto
48 |Bielorrussia (Belarus) 38 Média 0,96 Alto
49 |Sérvia 38 Média 0,94 Alto
50 |Camaroes 38 Média 0,81 Médio
51 |Quénia 38 Média 0,81 Médio
52 [Italia 37 Média 1,00 Maximo
53 |Benim 37 Média 0,90 Alto
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o % Classificacao | Eficiéncia Nivel de
TAF TAF Padrao Eficiéncia

54 |Azerbaijao 36 Média 0,93 Alto
55 [Malasia 36 Média 0,91 Alto
56 |Gabao 35 Média 1,00 Maximo
57 |Chipre 35 Média 1,00 Méximo
58 |Costa Rica 35 Média 0,98 Alto
59 |Bulgaria 35 Média 0,92 Alto
60 |Brasil 35 Média 0,92 Alto
61 |Republica Dominicana 35 Média 0,91 Alto
62 |Costa do Marfim 35 Média 0,75 Médio
63 |Uganda 34 Baixa 0,89 Médio
64 |Mauritania 33 Baixa 1,00 Maximo
65 |Argélia 33 Baixa 1,00 Maximo
66 |Belize 33 Baixa 1,00 Maximo
67 |Jamaica 33 Baixa 0,97 Alto
68 |Burquina Faso 33 Baixa 0,93 Alto
69 |Mali 33 Baixa 0,90 Alto
70 |Etiopia 32 Baixa 1,00 Méximo
71 |Congo, Rep. Democriatica| 32 Baixa 1,00 Maximo
72 |México 32 Baixa 0,94 Alto
73 |Colombia 32 Baixa 0,90 Alto
74 |Indonésia 32 Baixa 0,87 Médio
75 |Gana 32 Baixa 0,80 Médio
76 |Niger 31 Baixa 0,90 Alto
77 |Congo, Republica do 31 Baixa 0,86 Médio
78 |Guiné 30 Baixa 1,00 Maximo
79 |Gedrgia 30 Baixa 1,00 Maximo
80 |Equador 30 Baixa 0,93 Alto
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o % Classificacao | Eficiéncia Nivel de
TAF TAF Padrao Eficiéncia

81 |China 28 Baixa 1,00 Maximo
82 |Argentina 28 Baixa 0,94 Alto
83 |Peru 28 Baixa 0,91 Alto
84 |Egito, Repiiblica Arabe 27 Baixa 1,00 Méximo
85 |Moldavia 27 Baixa 0,98 Alto
86 |[Panama 27 Baixa 0,96 Alto
87 [Tailandia 27 Baixa 0,91 Alto
88 |Namibia 27 Baixa 0,84 Médio
89 |Paquistiao 26 Baixa 1,00 Méximo
90 |Portugal 26 Baixa 0,99 Alto
91 |Ruanda 26 Baixa 0,97 Alto
92 |Chade 26 Baixa 0,90 Alto
93 |Guatemala 26 Baixa 0,90 Alto
94 |Filipinas 25 Baixa 0,86 Médio
95 |india 24 | Muito baixa 1,00 Méaximo
96 |Burundi 24 Muito baixa 1,00 Maximo
97 |Turquia 24 Muito baixa 0,95 Alto
98 |Vietna 24 Muito baixa 0,94 Alto
99 |Bolivia 24 Muito baixa 0,87 Médio
100 |Honduras 23 Muito baixa 0,92 Alto
101 |[Roménia 22 Muito baixa 0,92 Alto
102 |Serra Leoa 21 Muito baixa 1,00 Maximo
103 |El Salvador 21 Muito baixa 0,92 Alto
104 |Uzbequistao 21 Muito baixa 0,91 Alto
105 |[Ira, Repiblica Islimica 20 Muito baixa 1,00 Maximo
106 |[Nicaragua 20 Muito baixa 0,97 Alto
107 |Bahrein 19 Muito baixa 1,00 Maximo
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o % Classificacao | Eficiéncia Nivel de
TAF TAF Padrao Eficiéncia

108 |Nepal 18 Muito baixa 1,00 Maximo
109 |Arménia 18 Muito baixa 1,00 Maximo
110 |[Camboja 18 Muito baixa 0,99 Alto
111 [Haiti 18 Muito baixa 0,97 Alto
112 |Angola 15 Muito baixa 0,78 Médio
113 |Albania 14 Muito baixa 1,00 Maximo

Fonte: Elaborada pela autora com base nos resultados DEA e pontuagdo TAF.




