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RESUMO

ALMEIDA, Rafael Galvdo. A ascensao dos métodos econométricos e sua
influéncia na economia: O debate Keynes-Tinbergen e seu efeito na ciéncia
econdmica. Dissertacdo (Mestrado) — Programa de Pds-Graduagdo em Economia,
Universidade Federal de Sao Carlos — Sorocaba, 2014.

Este trabalho teve como objetivo, por meio de uma reconstrugdo da historia da
econometria, envolvendo modelos do ciclo econdémico, introduzir o conceito de
performatividade a analise das doutrinas econémicas. A performatividade argumenta
que a linha entre teoria e pratica € muito mais ténue do que se imagina, isto é, de
que em certas circunstancias, a teoria econdbmica ndo apenas descreve 0 mundo,
mas pode influencia-lo, pode fazer com que os agentes modifiquem seu
comportamento para se adequar as previsdes da teoria. Para tal, utilizou-se como
pano de fundo o debate Keynes-Tinbergen, buscou-se encontrar evidéncias que
houve efeitos de performatividade na adogao de métodos econométricos ao canone
da teoria econdmica, uma vez que estudos indicaram que certos niveis de
performatividade ocorreram com modelos utilizados no mercado financeiro.
Concluiu-se, pela avaliagdo do debate, que o desfecho possibilitou uma teoria da
econometria que viria a se tornar dominante e, consequentemente, uma candidata a
ter efeitos performativos na economia.

Palavras-chave: John Maynard Keynes. Jan Tinbergen. Performatividade. Economia.
Econometria. Modelos. Politica Econdmica.

JEL: B23, B59, Z13.



ABSTRACT

ALMEIDA, Rafael Galvdo. The ascension of econometric methods and their
influence in the economy: The Keynes-Tinbergen debate and its effect in
economics. Dissertation (Master) — Programa de Pds-Graduagdo em Economia,
Universidade Federal de Sao Carlos — Sorocaba, 2014.

This work had as its objective, by the means of a historic reconstruction of the history
of econometrics, with emphasis on its business cycle models, to introduce the
concept of performativity to the analysis of economic doctrines. The performativity
argues that the line between theory and practice is thinner than it is thought, i. e., that
in certain circumstances, the economic theory do not only describe the world, but it
can influence it, it can make the agents change their behavior to conform to its
predictions. For this, using the Keynes-Tinbergen debate as a background, we
sought for evidence that showed the performative effects of the adoption of
econometric methods onto the canon of the economic theory, once that studies
showed performative effects with models used in the financial market. We conclude
that, by the evaluation of the debate, its conclusion made possible emerge an
econometric theory that, consequentially, could have performative effects in the
economy.

Keywords: John Maynard Keynes. Jan Tinbergen. Economics. Economy.
Econometrics. Models. Performativity.

JEL: B23, B59, Z13.
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1. INTRODUCAO

A econometria € uma disciplina-chave da ciéncia econdmica. Seu
objetivo é a “unificacdo da mensuracdo e da teoria em economia” (GEWEKE;
HOROWITZ; PESARAN, 2008)" e seus usos sd@o “desenvolvimento de métodos
estatisticos para estimar relagcdes econdmicas, testar teorias, avaliar e implementar
politicas de governo e de negécios” (WOOLDRIDGE, 2006, p. 1). E correto afirmar
que, para o ponto de vista ortodoxo, ndo ha melhor forma de desenvolver
explicacbes e confrontar os modelos com a realidade, com uma abordagem
quantitativa robusta (PINTO, 2011, p. 436). Pelo menos nos Estados Unidos, a
maioria dos cursos de graduagao mais bem avaliados oferece pelo menos um curso
de econometria em sua grade de disciplinas (JOHNSON, PERRY, PETKUS, 2012).

Devido ao seu foco em aplicagdes praticas que necessitam ter o maior
grau de precisao possivel’, a econometria se aproxima do modelo de fronteira do
conhecimento da hard science® (ARIDA, 1984),0 que possibilita 0 estudo das teoria
por tras dos modelos econométricos sem preocupag¢ao com o seu desenvolvimento
histérico.. De fato, economistas que se especializam em econometria podem até
alcangar doutorados sem o conhecimento minimo de como, por exemplo, o0 modelo

de séries temporais utilizado evoluiu de 1940 até hoje; basta que ele saiba como o

! Para melhorar o ritmo de leitura, todas as citagbes em linguas estrangeiras foram traduzidas para o
portugués.
2 Porém, abaixo dos dez melhores cursos de economia, a correlagdo ndo é tdo significativa. Em 59,8% deles
ndo é nem requisitado como obrigatério. “Exceto pelo contraste significante em requerimentos entre as
escolas do topo do ranking de um lado e todo o resto de outro, parece ndo haver relagdo entre requerer
econometria e posi¢do no ranking... Dada a importancia da econometria na disciplina, pode se argumentar que
ndo requerer que estudantes de economia fagam cursos de econometria é comparavel a ndo requerer que eles
fagam microeconomia basica, ou ndo requerer que estudantes de quimica fagam aulas de laboratdrio. Mas
claramente, uma grande parte da profissdo ndo concorda com isso, como as preferéncias reveladas, i. e., os
requerimentos adotados pelos professores de economia nas universidades do pais mostram.” (JOHNSON;
PERRY; PETKUS, 2012, p. 320).
3 “Porém, temos de lembrar que a estatistica nasce como ferramenta auxiliar ao Estado (e aos comerciantes)
no século XVII, tendo seu escopo ampliado no século XIX, e que a padronizagdo das unidades de medida
ocorreu na Europa, no século XVIII - em que as diversas unidades de medida que eram localmente utilizadas
foram progressivamente substituidas pelo sistema métrico que almejava ser universal.” (DUARTE, 2011, p.
230).
* Arida descreve o modelo hard science como o qual em que “o estudante deve familiarizar-se de imediato com
o estagio atual da teoria. A parte de honrosas excegdes, as listas de leitura ndo contém textos escritos ha mais
de alguns anos... Subjacente ao modelo hard science estd a ideia da fronteira do conhecimento; o estudante
ndo precisaria perder tempo com os classicos porque todas as suas eventuais contribui¢cbes ja estariam
incorporadas ao estado atual da teoria.” (ARIDA, 1984, p. 15-16).
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modelo funciona de acordo com os desenvolvimentos recentes, coletar dados e

estimar.

Ha um custo de oportunidade em se fazer aquilo que Blaug chamou de
‘reconstrucdo histérica das doutrinas econdbmicas” (BLAUG, 2001, p. 151),
especialmente para as areas em que aparentemente € mais facil aplicar o modelo
hard science. Blaug (p. 146) também cita casos em que ele afirma em que ha uma
mentalidade de que os alunos deveriam aprender coisas mais praticas ao invés de
ficar estudando doutrinas uItrapassadass. Como escreveu Arthur Cecil Pigou:

Essas pesquisas antiquadas ndo tém grande atracdo para alguém
que acha dificil ler sobre o que & pensado hoje em dia sobre
problemas econdémicos, sem gastar tempo em estudar solu¢des

confessadamente inadequadas de séculos anteriores®. (apud
BLAUG, 1985, p. 1)

A situacdo se aproxima deste cenario quando se estuda econometria.
Muitas teorias e técnicas que estudaremos nos préximos capitulos, tais como
‘modelo de ciclos solares’, ‘analise de diagrama em leques’, entre outros, sao termos
que nao aparecem mais em livros-texto ou artigos tedricos e aplicados, porém
auxiliaram na construcdo da disciplina num passado aparentemente distante, mas

que ocorreu ha menos de um século.

Entdo porque estudar a historia destes eventos? Blaug apresenta
varios motivos para estudar a histéria das doutrinas econbémicas, mas o mais
importante é que o progresso, quando visto de uma perspectiva historica, é
dependente do progresso passado (para usar o termo em inglés, path-dependent),
‘o que nds sabemos sobre o sistema econémico nao é algo que acabamos de
descobrir, mas a soma de todas as descobertas, insights e falsos comecgos do
passado.” (BLAUG, 2001, p. 156). Além disso, a interpretacao da histéria sempre
muda, pois ha todo um contexto de interpretacdo. Podemos citar que, durante o
comeco da econometria, havia um componente matematico muito relevante. Ele
passou a ser ignorado apos a revolucdo probabilistica de Haavelmo, que veremos

adiante, mas parece ter voltado com os modelos de calibragem. “Cournot, Pareto e

® Para Blaug, alguns economistas parecem atribuir um peso descomunal a frase atribuida a Jean-Baptiste Say:
“Quanto mais perfeita for uma ciéncia, menor sua histdria.” (BLAUG, 2001, p. 146).
® Esta foi a resposta de Pigou quando solicitado a resenhar o livro Theories of Value before Adam Smith.
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Walras ndo aparecem em nenhuma historia da econometria atual.” (BOUMANS;
DUPONT-KIEFFER, 2011, p. 27)".

Provavelmente, foi pensando na frase de Pigou acima que Keynes
escreveu a seguinte passagem, no fim da Teoria Geral®:
As idéias [sic] dos economistas e dos fildsofos politicos, estejam elas
certas ou erradas, tém mais importancia do que geralmente se
percebe. De fato, o mundo é governado por pouco mais do que isso.
Os homens [praticos] que se julgam livres de qualquer influéncia

intelectual sdo, em geral, escravos de algum economista defunto.
(KEYNES, 1996, p. 349).

Keynes, sendo um homem publico e um dos maiores economistas de
seu tempo, entendia bem o poder das ideias e a econometria ndo esta isenta de ter
um poder, de ter um efeito na sociedade®. De forma parecida, Buarque (2012, p. 20)
afirmou que “apesar de mais discretos, porque lentos e silenciosos, os impactos das
decisdes econbmicas podem ser mais destrutivos do que os das bombas atbémicas.”
Sera isso verdade? Se sim, até que ponto vai o poder de criacdo e destruicdo das

ideias vindas da ciéncia econbmica?

Antes de prosseguir, & importante frisar que grande parte da
bibliografia tem como fonte estudos em lingua inglesa e uma das razdes disto é que,
além do fato de existirem mais estudos na area do que em portugués, a lingua
inglesa tem uma peculiaridade que a lingua portuguesa nao tem: ha uma diferencga
entre economics e economy. Ambas as palavras sao traduzidas por “economia”,

porém seus significados sao diferentes.

O Dicionario Oxford da a seguinte definicdo que nos € relevante para
“economics”, como “o ramo do conhecimento preocupado com a produgao, consumo

e transferéncia de riqueza” (ECONOMICS, 2014), enquanto que “economy” se refere

7 Em 1941, Tinbergen escreveu: “Econometristas gostam de pensar sobre Cournot da mesma forma que
economistas pensam sobre Adam Smith, enquanto que o grande precursor, ou melhor, pioneiro, foi [H. L.]
Moore.” (TINBERGEN, 1951, p. 9). Hoje em dia, poucos econometristas citam Cournot como um dos principais
precursores da econometria, preferindo se focar em suas contribuicdes em economia matematica e teoria dos
jogos, com excegdo de Le Gall (2007).
®Emsua biografia de Keynes, Moggridge (1992, p. xii) escreve que Pigou usou expressdo “opinides erradas de
homens mortos”, o que é uma modificagdo mais conhecida da citagao de Blaug.
° Barber (1993, p. 119) ironiza esta frase de Keynes: “essa caracterizagdo com certeza é elogiosa aqueles que
operam na torre de marfim. Ndo é surpresa que académicos achem ela tao chamativa!”
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a “riqueza e recursos de uma regido, especialmente em termos de producéo e
consumo de bens e servigos”. (ECONOMY, 2014). Em outras palavras, economics &
a ciéncia econdbmica, a economia como uma disciplina académica, enquanto que a
economy é a economia em si, traduzida em informagées como oferta e demanda,
agregados como o Produto Interno Bruto (PIB). Em outras palavras, economy é o
objeto de estudo da ciéncia econdmica'®. Para os fins desta dissertacdo, economics
sera traduzido como ciéncia, disciplina ou teoria econbmica e economy como

economia.

Assim, por toda a historia da economia e da ciéncia econbmica, ha
uma relacdo entre as doutrinas econbmicas e o contexto em que elas foram
elaboradas, ou seja, verifica-se que existe uma relagao entre estas, que se traduz
em algum efeito na realidade observada. “Através de uma boa parte da historia
inicial, o economista ndo foi apenas um consumidor de dados arranjados em
diferentes lugares, mas contribuiu ativamente para sua construgdo.” (HAAS;
MORGAN, 2013, p. 19-20). E esta construgéo € um tema relativamente inexplorado,

apesar de ser um tema que incomoda os cientistas sociais desde a década de1960.

Peter Berger e Thomas Luckmann foram os pioneiros deste conceito e
concluiram que a realidade social é construida a partir da subjetividade individual, no
livro inicialmente publicado em 1967, The social construction of reality. “A realidade
da vida diaria é pressuposta como sendo a realidade. Ela nao requer verificagao
adicional acima e além de sua simples presenca. Ela simplesmente esta /a, como
um fato autoevidente e convincente. Eu sei que é real.” (BERGER; LUCKMANN,
2011, p. 22, énfase no original). E a realidade social também é construida através da

interacdo individual (p. 28), através de tal processo, “0 homem produz a si mesmo.”
(p. 49).

1% Deve se considerar que foi Alfred Marshall quem introduziu o termo economics como aquele que deve
definir o estudo econdmico, por ser um termo mais abrangente do que “political economy”, usado até entdo e
traduzido como “economia politica” (MARSHALL, 1920, p. 32), que por sua vez deriva da origem na palavra
grega oikonomia, literalmente, “gerenciamento do lar” (ECONOMICS, 2014). O termo “politica” foi adicionado
para demonstrar que a economia politica se preocupava com questdes nacionais, macroeconémicas por assim
dizer. Hoje, porém, “economia politica” é um termo aplicado ao estudo transversal de economia, ciéncia
politica e direito.
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Aos poucos, economistas analisam as implicacoes desta analise para a
ciéncia econbmica. Maki escreve que:
Se uma propriedade essencial dos modelos econdmicos é que eles
sdo construcdes feitas por economistas, € apenas necessario um
pequeno passo para sugerir que os modelos sdo construgdes
sociais. A ciéncia econdmica como uma disciplina cientifica &, entre
outras coisas, um ponto de interacdo social entre economistas e
entre estes e outras pessoas, como estudantes, outros cientistas
sociais, alguns cientistas naturais, administradores universitarios,
politicos e a midia. Estas interagcbes acontecem dentro de uma
estrutura social dindmica, dentro das instituicbes econémicas que
estdo sempre evoluindo. Eu creio que é quase ftrivial dizer que os
modelos desenvolvidos pelos economistas sdo moldados pelas
instituicdbes econémicas. Eles sdo moldados independentemente se

eles representam a realidade econdmica. Modelos s&o socialmente
construidos. (MAKI, 2002, p. 23).

Se modelos sao construgbes sociais, criados para auxiliar o
entendimento deste mundo, sua funcao primeira seria descrever como ele funciona.
Um exemplo basico é o modelo de oferta e demanda, cujo objetivo é descrever
como se alcanca um precgo de equilibrio que iguala a quantidade de bens ofertados e
demandados. Porém, existe uma possibilidade de ir mais além? Isto &, a linha entre

a realidade observada e a realidade do modelo pode ser borrada?

A relacdo entre ciéncia econbmica e economia normalmente € que a
observacao da realidade permite a elaboragdo de modelos que fardao parte de
teorias (cf. FAULHABER; BAUMOL, 1988). Em outras palavras, “a descoberta de
formulas, como as de Ramsey ou de Black-Scholes, ndo muda o comportamento;
elas descrevem e clarificam, assim como as leis de Newton ndo mudaram o
comportamento das macgas que caiam” (CALLON, 2007, p. 314). Por ser uma
descrigdo da realidade, a teoria ndo pode influenciar o objeto. Deve ser um auxilio

par compreendé-la, nada mais.

Porém, existem teorias que dizem que modelos podem ser mais do que
um auxilio na elaboracao de explicacdes, pelo menos em ciéncias sociais. Como foi
demonstrado em paragrafos anteriores, modelos econdmicos sao construgcdes
sociais. Ndo somente isso, mas também deve se considerar que ciéncia econémica
€ uma ciéncia reflexiva, por que envolver agentes que agem independentemente dos
outros e que tém agéncia sobre suas préprias decisbes (diferente de particulas na
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fisica e outras ciéncias naturais). E estes agentes sdo capazes de refletir sobre o
mundo, isto é, capazes de interpretar o mundo objetivo de forma subjetiva (SOROS,
2014, p. 311). Com isso, seria possivel verificar situagcbes em que a relagao entre
teoria e pratica na ciéncia econdmica va além de simples descricdao. Uma alternativa
escolhida nessa dissertagdo para analisar a possibilidade deste caso é a
performatividade. Elaborada inicialmente por J. L. Austin para andlise linguistica
(AUSTIN, 1962), foi elaborada para dizer que afirmacdes ndo somente descrevem

um evento, mas participam de um evento e dao legitimidade a ele.

A teoria foi modificada por Michel Callon
Callon (CALLON, 1998) e Donald MacKenzie (MACKENZIE, 2006) para
analise da relagdo entre teoria e pratica em economia. Callon escreve
que o ponto de vista que ele adotou "consiste em defender que a
ciéncia econbmica, como um termo abrangente, performa, molda e formata
a economia, ao invés de observar como ela funciona." (CALLON, 1998, p.
2). A teoria econbmica faz parte da economia e, de acordo com esta interpretagao, a
influéncia de uma sobre a outra seria uma via de mao-dupla. A performatividade
consiste em analisar até que ponto a teoria meramente descreve a pratica
econdmica para também influenciar a economia em si. Embora este assunto sera
explorado no ultimo capitulo, devemos dizer que analisaremos a ocorréncia ou nao
de performatividade na adogao dos métodos econométricos, se é possivel dar

crédito a tais afirmacdes.

Ao escolhermos a econometria para analisar esse processo de um
ponto de vista da histéria do pensamento econbmico e da teoria da
performatividade, temos que considerar que, assim como qualquer modelo
econdbmico ou técnica auxiliar, a econometria € uma tecnologia académica.
“Tecnologia pode ser definida como a utilizagdo de regularidades e fenbmenos
naturais para propésitos humanos” (MOKYR, 2008). Um modelo econométrico tem
como objetivo descobrir as regularidades, isto é, correlagbes entre variaveis para
entender melhor a sua relagdo com o mundo e auxiliar respostas melhores a
problemas envolvendo as variaveis em questdo e aumentar o nosso conhecimento.

Nao é comum se referir a modelos como ‘tecnologias’ porque a associagao entre
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‘tecnologia’ e ‘ciéncia’ normalmente se refere a construgbes tangiveis como a
utilizacdo de conceitos de engenharia para a constru¢do de prédios ou
eletrodomésticos, mas modelos matematicos sdo uma forma de tecnologia tanto
quanto a construcdo de uma ponte possibilitada por estes. Portanto, métodos
economeétricos sdo também tecnologias que tém como objetivo melhorar o

entendimento dos processos econdmicos e a situagao humana.

Para analisar esses questionamentos, a presente dissertacdo tem a

seguinte estrutura:

O capitulo 1 estuda o desenvolvimento histoérico do problema de
mensurar e interpretar o ciclo econémico por meios dos dados estatisticos. Embora
a econometria tenha uma origem mUItipIa”, € seguro afirmar que a preocupacao em
criar modelos formais econométricos (ou protoeconométricos) surgiu da necessidade
de se criar modelos exdégenos do ciclo econémico, cujos pioneiros foram William
Stanley Jevons e Henry Ludwell Moore, com explicacbes exdgenas baseadas nos
ciclos de manchas solares e ciclos de chuva, respectivamente. Devido a suas
idiossincrasias, estes modelos foram rejeitados em favor de modelos
institucionalistas, cujo maior expoente foi Wesley Clair Mitchell. Esses modelos nao
tinham uma base tedrica clara e consistiam em acumulo de informagdes, sem um

compromisso de um teste profundo das teorias.

Porém, ap6s a década de 1930, os modelos sofreram uma nova
guinada. Desta vez, liderados por Ragnar Frisch e Jan Tinbergen, foi desenvolvida
uma nova abordagem de se tratar economia, estatistica e matematica, e acima de
tudo dar uma base sodlida na teoria a esta abordagem, que se tornaria a econometria
como a conhecemos hoje (FRISCH, 1933a). Frisch foi o pioneiro em desenvolver um
modelo estocastico do ciclo econémico e Tinbergen utilizou esse modelo para criar o
primeiro modelo macroeconométrico que se tem noticia: o modelo holandés de 1936

(TINBERGEN, 1959). Era um modelo de equagdes simultaneas de 22 equacgdes e

1o Diagrama 1 de Fuchs (2013) mostra que a econometria moderna surgiu da economia matematica, célculo
de probabilidade (na década de 1940), analise estatistica e estatistica descritiva, sendo que esta ultima parte
do diagrama mostra que a analise de ciclos econdmicos e a economia estatistica sdo os ramos mais antigos.
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31 variaveis, criado para analisar a economia holandesa com o intuito de sugerir

politicas para auxiliar a recuperacdo econémica do pais pds-depressao.

O capitulo 2 retoma o fim do capitulo 1, ao descrever como Tinbergen
foi comissionado pela Liga das Nacgdes para desenvolver um modelo
macroeconométrico abrangente a fim de testar teorias sobre o ciclo econémico. O
trabalho de dois anos foi publicado em 1939, em dois volumes (TINBERGEN, 1939a;
TINBERGEN, 1939b) e foi o modelo mais completo de sua época, ao combinar
varios testes de mensuracdo. Porém o primeiro volume suscitou um debate com
John Maynard Keynes a respeito da metodologia do trabalho. Keynes tinha uma
visdo cética da aplicacdo dos métodos econométricos ao ciclo econdmico, fato que
deixou transparecer na sua resenha e posteriormente gerou um debate entre
Keynes e os econometristas. Porém, com a revolugao probabilistica, sua critica foi
superada e relegada a heterodoxia, mas ainda tem relevancia para alguns
comentadores (p. ex. PESARAN; SMITH, 1985; KEUZENKAMP, 2003).

O capitulo 3 faz uma introdugao maior ao conceito de performatividade
e a estudos sobre a relacdo entre teoria e realidade ao abordar o pensamento de
Gerald Faulhaber, William Baumol, John Langshaw Austin (que cunhou o termo
‘performatividade’), Michel Callon e Donald MacKenzie. Também se discute a familia
de supermodelos macroeconomeétricos que tém como ancestral direto o modelo de
Tinbergen que foi o foco do debate registrado no capitulo 2, logo os efeitos do
desfecho do debate ressoaram nos modelos das décadas posteriores, se ndo em

métodos, o é em espirito.
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2. BREVE INTRODUGAO A HISTORIA DA ECONOMETRIA COM
ENFASE EM PESQUISAS DE CICLOS ECONOMICOS

A histéria do desenvolvimento da econometria esta ligada a historia da
analise dos ciclos econémicos (MORGAN, 1990, p. 15-18), Por isso iremos comecgar
com o desenvolvimento conjunto da teoria econdmica de ciclos e a econometria até

1939, 0 ano em que o modelo de Tinbergen foi publicado.

2.1. Os primeiros modelos tedricos e aplicados

2.1.1. Jevons e o modelo de manchas solares
O primeiro ancestral para o trabalho de Tinbergen esta nos escritos de

William Stanley Jevons. Juntamente com economistas como Alfred Marshall, John
Bates Clark e Francis Edgeworth, o trabalho daqueles autores era resultado do
otimismo da era vitoriana, em que as previsdes feitas por Marx da derrocada da
sociedade capitalista ndo se concretizaram, muito pelo contrario, a condicdo da

classe trabalhadora melhorava continuamente e o utilitarismo estava em voga.

Uma das iniciativas do utilitarismo era que era possivel melhorar a
sociedade através da intervencdo governamental, em que o “objetivo do governo era
aumentar o bem-estar da sociedade através da elaboracédo de leis e instituicdes”
(ALMEIDA,; FERNANDEZ, 2011). Ao comentar sobre Edgeworth, Heilbroner
escreveu que “‘esta alma impar ficou fascinada porque a economia lidava com
quantidades e porque tudo o que lidava com quantidades podia ser traduzido em
matematica” (HEILBRONER, 1996, p. 166). E, se lembrarmos que “a estatistica
nasce como ferramenta auxiliar ao Estado” (DUARTE, 2011, p. 230), o uso dos
modelos matematicos a fim de influenciar politica surgem como alternativa teérica
valida, a politica se tornaria uma questdo de regular variaveis econbémicas do
mesmo modo que se pode regular variaveis fisicas em engenharia. As metaforas da

fisica poderiam auxiliar nesse ponto, com seus modelos matematicos.

E Jevons, pertencia a este grupo que acreditava que os problemas

apresentados na ciéncia econdémica podiam ser elaborados em forma matematica.
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Influenciado por Bentham'?, ele acreditava piamente que a agdo humana tinha dois
componentes principais, “os sentimentos de prazer e dor” (JEVONS, 1866), e esses
sentimentos podem traduzidos em calculo utilitario, capazes de possibilitar ganho
mutuo nas transagdes. Seus trabalhos estatisticos foram os primeiros darem fama a
ele (STIGLER, 1982).

Os seus estudos estatisticos se concentravam nas areas de financgas,
economia monetaria e, o nosso foco, ciclos econémicos. Jevons percebeu uma
influéncia persistente de fatores sazonais na economia. “Cada ramo da industria e
comeércio deve ser mais ou menos afetado pela passagem das estagdes.” (JEVONS,
1884a, p. 3). Como aprendemos na escola, as estagdes do ano tém origem no
movimento de rotacdo da terra em torno do Sol, que é um fator exégeno. E para

Jevons, o astro-rei seria a origem do ciclo econémico.

No artigo “The Solar Period and the Price of Corn”, publicado em 1875,
Jevons argumenta que “as colheitas e os precos dos grdos dependem mais ou
menos do periodo solar’ (JEVONS, 1884b, p. 194) e as flutuagbes nos pregos
seguem o mesmo padrdo de manchas solares, que indicam maior ou menor
atividade solar periodicamente’. “Os precos dos grdos em determinada localidade
eram governados primariamente pela colheita do local e assim dependiam
imediatamente do clima.” (p. 196-197). Utilizando um anuario estatistico que
continha varias tabelas para precos dos varios grdos produzidos na Inglaterra de
1259 a 1400. Primeiro ele criou uma média para cada ano e depois agrupou 0s anos
em intervalos de 11 anos (assume-se que o ciclo de manchas solares é de 11 anos
e 11 meses, Jevons corrigiu seus calculos para essa condigdo) e fez mais uma
média para os anos correspondentes (isto é, a média dos primeiros anos do ciclo, a
média dos segundos anos, et cetera). Os resultados foram que “o prego de cada
[grédo] sem excecdo, aumenta no segundo, terceiro e quarto ano, e cai dai em
diante” (p. 199).

12 “A Natureza colocou a humanidade sobre o governo de dois mestres soberanos, dor e prazer.” (BENTHAM,
1907, p. 4).
¥ Manchas solares s3o areas escuras e relativamente frias gue aparecem periodicamente na superficie solar
devido a variagdes na circulagdo dos gases no Sol. Elas se tornam frequentes em ciclos de 11 anos, o que
possibilitou a Jevons fazer essa associagdo. Astrbnomos estdo incertos se a influéncia das manchas solares é
significante sobre o clima do planeta. (KIGER, 2009).
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Ele admite que fatores exdgenos e outliers podem prejudicar o estudo
mas ainda assim mantém as conclusdes, que a maior parte dos pre¢os maximos
ocorre no segundo e no terceiro anos. Ele também se preocupa com o fato de que
os pregos de certos gréaos podem estar correlacionados com outros. Para contornar
esse problema, Jevons deixa para pesquisas futuras, quando o problema da

multicolinearidade é estudado de forma mais técnica.

Seu modelo consistia de correlagbes simples, mas Jevons acreditava
que poderia ser util. No fim do artigo, ele previu que haveria uma crise em 1879", o
gue o animou a continuar esse programa de pesquisa. Ele estava tdo convencido da
importancia de sua pesquisa que escreveu: “vira o tempo em que as noticias mais
importantes do The Times serao os cabogramas das leituras solares.” (JEVONS,
1884c, p. 235).

Por ser um trabalho incomum para a época, a recep¢ao para sua teoria
nao foi calorosa. Pelo contrario, Morgan (1990, p. 23) relata que sua pesquisa foi
tema de chacota. Uma das mais conhecidas foi o ensaio andénimo intitulado
“University boat races and sun-spot cycles” em que argumentava que as manchas
solares favoreciam Cambridge sobre Oxford na competicdo anual de remo entre as
duas universidades (STIGLER, 1982, p. 363)".

Os problemas de correlagdo espuria tornam o registro de Jevons
igualmente espurio16. Mesmo assim, o esforco de Jevons o coloca como um dos
pioneiros da econometria que viria a se tornar a econometria a qual entendemos
hoje. Deve se considerar que naquela época ndo havia uma preocupagdo em

associar a coleta de dados a uma teoria especifica. Jevons auxiliou a mudar isso

* Jevons argumentou que pode até haver uma relagdo com a posi¢do dos planetas, citando um estudo que
sugeriu que a atracdo gravitacional dos planetas é a causa das manchas solares. Mesmo estando ciente que
isso podia invocar comparagdes com a astrologia, Jevons acreditava que seu modelo obedecia ao raciocinio
cientifico (JEVONS, 1875, p. 205). Posteriormente Moore argumentou de forma parecida, como veremos
adiante.
!> Até mesmo trabalhos modernos tém a mesma opinido: um estudo publicado em 1982 realizou um teste de
causalidade-Granger para o modelo de Jevons, utilizando dados atuais. “Com base na evidéncia (...) concluimos
que a atividade econdmica tem uma influéncia importante sobre o Sol. Assim, o argumento de Jevons que
existe uma relagdo entre manchas solares e atividade econdmica estava certo, mas pelas razdes erradas.”
(SHEEHAN; GRIVES, 1982, p. 777).
A variagdo da duragdo das crises podia fazer com que as correlagdes ndo se sustentassem, além do fato de
que a variavel sobre preco do milho ndo apresentava ciclos condizentes com a teoria (cf. MORGAN, 1990, p.
24).

21



com a teoria de que manchas solares influenciariam os ciclos econémicos, ao
escolher uma variavel indubitavelmente exdgena e uniforme e estabelecer uma
correlagdo estatistica com uma variavel endégena, com base em um raciocinio
indutivo'’. Stephen Stigler chega a comentar o que teria acontecido se Jevons
tivesse sucedido:
Se Jevons tivesse sucedido em estabelecer conclusivamente uma
relagdo importante entre os ciclos solares e ciclos de atividade
econdmica, poderia ter feito o maior triunfo nas ciéncias sociais do
século. Nao apenas uma fisica social de verdade teria nascido, mas
esta seria unificada com a mecénica celestial, e uma revolugéo

intelectual que poderia rivalizar com a de Darwin poderia ter
acontecido. (STIGLER, 1982, p. 363).

Suas pesquisas ajudaram a abrir caminho para outros trabalhos na
area, aliados a desenvolvimentos na prépria ciéncia estatistica, entre eles com

Henry Ludwell Moore.

2.1.2. Moore e o modelo de ciclos de chuva
Henry Ludwell Moore foi outro economista pioneiro no esforgo de

aplicar modelos matematicos para a economia, especificamente comegando com o
processo de formagdo de salarios. George Stigler relata que Moore comegou a
estudar matematica e estatistica por iniciativa propria e depois de ter completado a
faculdade. Em um de seus diarios, datado de 1901, ele escreveu:
Eu planejei um programa de estudos que eu mal posso descrever —
ja que se assume uma grande quantidade de paciéncia e habilidade.
Eu estou plenamente persuadido de que a teoria econémica pura é

uma ciéncia matematica a ser desenvolvida apenas através do uso
da alta matemética. (apud STIGLER, 1960, p. 4, énfase no original).

Em Economic Cycles: Their Law and Cause, escrito em 1914, ele

afirma que:

[A] economia politica comegou a fazer progresso de maneira racional
quando os fisiocratas elaboraram sua doutrina da dependéncia de
todas as formas de vida econémica sobre a agricultura. Outro passo
relevante na diregdo do desenvolvimento teérico foi quando
economistas ingleses formularam a lei de retornos decrescentes em

7 pelo menos um estudo moderno retoma esse programa de Jevons:o economista Mikhail Gorbanev, do Fundo
Monetdrio Internacional e conclui, por método econométrico, que a probabilidade de recessdo nos paises
desenvolvidos aumenta durante os maximos solares (GORBANEV, 2012). Logo na introdugdo ele coloca o
seguinte aviso: “Essa pesquisa ndo esta no mainstream do pensamento econémico. Leia ao seu préprio risco!”
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agricultura e tragaram sua influéncia sempre presente na produgao e
distribuicdo de produtos industriais. O desiderato da dindmica
econdmica atual é a descoberta de uma lei que deve ser para a
sociedade em mudanca o que a lei dos retornos decrescentes na
agricultura é para uma sociedade em uma condigdo de estatica
comparativa. (MOORE, 1914, p. 1-2).

No fim, ele é enfatico: “A lei dos ciclos de chuva é a lei dos ciclos de
colheita e a lei dos ciclos econdmicos.” (p. 135). Sua busca por uma causa exdégena
e com base em fendbmenos fisicos foi se aprofundando, assim como seu objetivo de
estabelecer uma base para um programa de pesquisa autdbnomo, ele “estava
propondo um programa alternativo ao neoclassicismo” (MIROWSKI, 1990, p. 599),
pois Moore renegou a no¢ao de calculo de utilidade. Ele ndo incluiu analise marginal
em seu esquema e que analise estatistica era uma forma mais cientifica de analisar
o mundo, pois, “para a maioria dos problemas da vida real, € desnecessario levar
em conta a correlagdo complexa de fenbmenos considerados no tratamento teérico”
(MOORE, 1914, p. 82), e por ‘tratamento tedrico' ele queria dizer analise
neoclassica, inferior a andlise de periodogramas tomada diretamente da ciéncia
fisica'®. Mirowski escreve que suas estimativas “aparentavam-se mais com os
exercicios estocastico-agregativos da macroeconomia keynesiana” (MIROWSKI,

1990, p. 599), que verificaremos adiante.

Para Moore, o ciclo econdmico deriva de causas exogenas ao ponto de
poder considerar que a sua teoria era uma ‘astronomia social’, por meio da ciéncia
estatistica. E o que é mais impressionante € que sua teoria sobre Vénus foi criada
com o intuito de encapsular as teorias rivais em uma unica teoria determinista (LE
GALL, 1999, p. 745-746). A importancia de Moore para a econometria é que ha a
confirmagao de que “a econometria em sua maior parte se originou da transferéncia
de conceitos e métodos de outras ciéncias” (p. 748). Sua preocupagédo com a parte
empirica também era notavel e sua abordagem de usar um grande numero de
relacbes econdmicas influenciou os trabalhos de Tinbergen e os modelos

macroeconométricos subsequentes (MORGAN, 1990, p. 34).

% Ao ponto de considerar o trabalho de Jevons, discutido anteriormente, como “uma manipulagao estatistica.”
(LE GALL, 1999, p. 742).
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Porém, as estratégias de aplicagdo extensiva de correlagbes cairam
em desuso devido a sua associagdo com teorias da franja cientifica (fringe science).
Mirowski menciona que a resisténcia ao seu trabalho tinha um fundo cultural,
independente, isto €, mesmo que a teoria de que a influéncia das manchas solares
ou Vénus fosse observada, elas seriam rejeitadas, pois eram contra a ortodoxia
neoclassica (MIROWSKI, 1990, p. 601), apesar de que Wesley Mitchell, de
orientagcdo institucionalista também se op6s ao método de Jevons e Moore (p.
603)".

2.1.3. Mitchell e os bar6metros financeiros
De fato, desde 1913 com a publicagdo de Business Cycles

(MITCHELL, 1913), a abordagem de Wesley Mitchell e Warren Parsons foi preferida
pelos economistas, o0 que tornou as teorias exdgenas “meras curiosidades
histéricas” (ANDRADA, 2012, p. 90) por um periodo de tempo.

A abordagem de Mitchell consistia em adotar a teoria de que cada ciclo
econdmico € um evento singular, derivado da economia monetaria do capitalismo
em si, portanto “os economistas de cada geragdo provavelmente precisam
reformular a teorias dos ciclos econdmicos aprendida em sua juventude.” (OSER,;
BLANCHFELD, 1983, p. 362). Ou seja, em suas palavras:

[A] histéria dos ciclos se repete, mas sempre com uma diferenca. E
isso que implica em dizer que o processo de atividade econdmica na
qual os ciclos econdmicos ocorrem é um processo de mudanga
cumulativa [...] Todo ciclo econdmico, falando estritamente, € um
conjunto de séries Unicas de eventos, com explicagdes Unicas,
porque € um desenvolvimento que cresceu em cima de uma série de
eventos anterior, igualmente Unica. (MITCHELL, 1913, p. 449-450,
énfase no original).

Por isso, havia uma énfase empirica no trabalho de Mitchell: era

necessario coletar a maior quantidade de informacdes possivel para entender que

'® Observa-se que Mirowski tem uma retdrica que pode ser considerada antineoclassica ao atribuir a rejei¢do
de Moore por ndo se encaixar nos pressupostos da teoria neocldssica. Contra isso, pode se afirmar que a
abordagem de Moore seria rejeitada por outras escolas heterodoxas, como a marxista (um marxista poderia
dizer que Moore ignora conceitos-chaves como exploragdo, mais-valia, entre outros, ao focar demasiadamente
em fatores ndo econdmicos) e a austriaca (que rejeitaria os métodos econométricos deterministicos por serem
incapazes de permitir uma analise efetiva da economia). E também deve se considerar que Mitchell rejeitava o
conceito de equilibrio neoclassico (LOUCA, 2007, p. 72). Outro fato que Mirowski falha em mencionar é que o a
definicdo de ortodoxia na época era muito diferente da atual.
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tipos de flutuagdes ocorrem em um ciclo econémico e tomar medidas para minimizar
seus efeitos e até mesmo evita-los. Para isso, ele fundou o National Bureau of
Economic Research (NBER) e foi um cofundador da Econometric Society. Foi gracas
ao NBER que contas nacionais puderam ser desenvolvidas por Kuznets, varios
dados estatisticos, monetarios e financeiros se tornaram disponiveis
(RUTHERFORD, 2003, p. 366), o que pavimentou o caminho para o
desenvolvimento da econometria nas décadas de 1930 e 1940. Digno de nota é o
fato de que sua pesquisa inspirou a criacao dos bardbmetros financeiros, sendo o
mais conhecido deles o ABC de Harvard (SAMUELSON, 1987)%.

Apesar de sua importancia, existia um problema muito visivel com sua
abordagem: ela ndo permitia testar teorias (cf. MORGAN, 1990, p. 45). Embora
Mitchell ndo preterisse da teoria e o catalogo de teorias sobre o ciclo econémico
fosse atualizado anualmente (cf. TINBERGEN, 1935; HABERLER, 1946), ndo havia
métodos de testar as varias teorias, isto €, de verificar ou refutar de forma definitiva

usando os métodos estatisticos e economeétricos.

Como veremos adiante, isso foi motivo de insatisfacdo para os jovens

econometristas como Ragnar Frisch e Jan Tinbergen.

2.2. Primeiros modelos definitivamente econométricos

2.2.1. Frisch e o modelo de propagacao e de impulso
Ragnar Frisch foi um dos fundadores da econometria. Foi ele quem

elaborou os termos econometria, macroeconomia e microeconomia (HOOVER,

2012)?', e ele foi o arquiteto da Econometric Society?® e da revista Econometrica.

* 0s bardmetros financeiros eram na verdade um conjunto de séries que acompanhavam o progresso de
variaveis econdmicas. O barémetro ABC de Harvard era composto de séries A (o indice médio do conjunto de
séries-lider, as quais se moviam antes das outras sérias), C (as séries defasadas, que se moviam apds as outras
séries), e B (indicadores atuais). As séries A representavam a especulagdo, B os negdcios e C a moeda. O
barémetro ABC tinha a fungdo de indicar aos investidores o tempo 6timo de investimento por meio do
movimento entre as trés séries (SAMUELSON, 1987, p. 4-5).
! Embora a primeira vez que o termo ‘oekonometrie’ tenha sido utilizado foi em 1910, pelo economista
polonés Pawel Ciompa, porém se referia a aplicagdo de estatisticas descritivas em economia (FRISCH, 1936).
2 A fundagdo da Econometric Society foi um esforco que Frisch deu inicio em 1926. Apds quatro anos de
negociagdes, viagens e envio de cartas, a sociedade foi estabelecida em 1930, tendo Irving Fisher como seu
primeiro presidente (ver LOUCA, 2007, capitulo 2 para um relato completo). Digno de nota é o pluralismo
presente na fundagdo dessa organizagdo, capaz de agregar economistas de diferentes escolas.
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Frisch foi um dos mais prolificos economistas do século XX e foi reconhecido por
suas contribuigdes ao ganhar o primeiro prémio Nobel de economia juntamente com

Tinbergen.

O artigo que abordamos nessa secédo €& Propagation Problems and
Impulse Problems in Dynamic Economics (FRISCH, 1933b), que alguns consideram
ser o artigo que deu o Nobel a Frisch (ZAMBELLI, 2007, p. 145). Esse artigo foi
apresentado no encontro da Econometric Society em 1933, na cidade de Leiden e
foi debatido entre outros especialistas da época, como Fritz Machlup, Tjalling
Koopmans, Michal Kalecki, entre outros (LOUCA, 2007, p. 156), e foi publicado no

mesmo ano, em um festschirft em homenagem a Gustav Cassel.

Frisch, juntamente com Tinbergen, estava insatisfeito com a
abordagem estatistica da época, liderada por Mitchell e os institucionalistas. Antes
mesmo da Grande Depressao, eles demonstravam a insatisfacdo com os
bardmetros financeiros® (BOUMANS, 1993), porque eles apenas mensuravam a
atividade econdmica, como foi demonstrado, ndo havia como testar teorias, por isso
nao havia base formal para a pesquisa em ciclos econémicos, como havia em outras
areas da economia. O modelo proposto em seu artigo de 1933 foi fundamental para

a econometria ao fazer uma distingao entre propagacéo e impu/soz".

A distingao foi inicialmente sugerida por Slutsky em 1927%°, em que o
economista russo investigou o papel dos movimentos aleatdrios nos ciclos
econdmicos, algo que as pesquisas em economia estavam comeg¢ando a considerar.
Como o proprio Slutsky coloca: “o carater ondulatério dos processos e a
regularidade aproximada das ondas séo dois fatos [distintos]” (SLUSTKY, 1937, p.

107). E estes dois fatores seriam o Frisch identificou como propagagao e impulso.

BE apos a Grande Depressao, os barémetros financeiros foram basicamente extintos (ver SAMUELSON, 1987).
2 Tinbergen, em sua resenha sobre modelos de ciclos econdmicos de até entdo, escreve que: “Sua principal
caracteristica é que faz uma distingdo entre o mecanismo e os choques externos que operam no mecanismo e
mostra, por meio de um exemplo bem interessante, quais as formas que os ciclos ganham quando estes
choques ocorrem.” (TINBERGEN, 1935, p. 271).
®0 artigo foi publicado em russo, mas continha um sumario de cinco paginas em inglés. Frisch conseguiu
entender todo o artigo por meio desse sumario (BJERKHOLT, 2007, p. 456). O artigo esta disponivel em inglés
em SLUTSKY (1937).
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Para o artigo de 1933, a distingdo é tratada da seguinte forma: o
problema de propagacgao se refere a evolugao de uma série oscilatdria durante um
periodo de tempo, dada sua condi¢ao inicial, em que as variaveis econémicas nao
sdo estaticas, mas dinamicas, ou seja, elas mudam quando se introduz o tempo. O
problema de impulso esta relacionado com o problema de propagacgao, o fator que
gera uma perturbagdo na propagagao, o movimento aleatério que modifica de uma
vez toda a série historica. Em outras palavras, o argumento se resume em dizer que
flutuagdes regulares sao produzidas por causas irregulares, aleatorias. Este era um

fato ignorado na analise de ciclos econémicos de até entao.

Observa-se também que a inclusdo de uma dinamica econémica acaba
se tornando uma inovagdo que o modelo walrasiano da época nao péde assimilar
imediatamente, devido a sua natureza estatica. Porém, existem semelhancgas entre
as duas abordagens, como a necessidade do sistema ser determinado (deve se
conter tantas equacgdes quanto variaveis). A determinacdo do sistema também foi
um ponto que ndo foi considerado pelas teorias de ciclos econdmicos, ponto

explicado por Tinbergen (1935, p. 242).

Nesse ponto, Frisch determina uma mudanca que transformaria a
ciéncia econbmica: a distingcdo entre macrodinamica e microdinamica®. “A analise
microdindmica é uma analise pela qual tentamos explicar em detalhes o
comportamento de certa se¢do do grande aparato econdmico, tomando por
garantido que certos parametros gerais sao dados,” e a macrodinamica se refere “a

analise das flutuacdes do sistema econédmico como um todo.” (FRISCH, 1933b).

O seu trabalho se concentra no campo macrodindmico, porque ele
considerava que a fronteira da ciéncia econémica podia ser expandida nesse ponto
porque a macrodindmica lida com a economia como um todo, um sistema
supercomplexo no qual ha uma infinidade de variaveis que afetam economia

simultaneamente, o que cria espaco para a aleatoriedade no sistema, os problemas

% Esses termos iriam dar origem aos termos “macroeconomia” e “microeconomia”, ndo é incorreto dizer que
sdo termos sinénimos. Hoover (2012) menciona que ele ja utilizava frequentemente os termos em suas aulas
na Noruega e a adogdo por parte dos economistas se deu por meio efeito contdgio nas reunides da
Econometric Society.
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de impulso. Portanto, havia possibilidade de formalizar e utilizar o modelo para

politica.

Frisch introduz um elemento dindmico em um modelo ndo dindamico de
trés equag:ées27 e aplicou dados simulados. Ele observou um ciclo primario de 8,57
anos, um secundario de 3,5 anos e um terciario de 2,2 anos. O ciclo primario
corresponde ao ciclo econémico longo e o secundario ao ciclo curto, com as
seguintes ressalvas: o modelo ndo da conta de maior complexidade e a evidéncia

para o ciclo terciario nao é sélida o suficiente.

Apesar disso, ele considera que conseguiu demonstrar a existéncia de
movimentos de impulso e propagacao: “Quando ocorrem oscilagées em um sistema
econdmico, estao serdo frequentemente amortecidas. Mas na realidade os ciclos
que temos a ocasido de observar geralmente ndo sdo amortecidos.” (FRISCH, 1933,
p. 27). A razdo que Frisch encontra para explicar isso é que as oscilagdes resolvem
o problema de propagacgao; a teoria afirma que as oscilagdes serdo normalmente
amortizadas apds uma perturbagcao, porém isso nado tende a ocorrer nos ciclos
observados. Como o problema de propagacao explicado, a atengao dele se torna ao
problema de impulso. Ele afirma que Knut Wicksell foi o primeiro a ficar ciente dessa
diferenca entre impulso e propagacao e que os ciclos econdmicos sado mantidos por
choques erraticos.

Ele concebeu mais ou menos o sistema econdmico como que sendo
impulsionado irregularmente, quase que por espasmos. Novas
inovagoes e exploracado destas ndo vém regularmente, diz ele. Mas,
por outro lado, esses movimentos irregulares podem causar
movimentos ciclicos mais ou menos regulares. Ele usou uma
ilustracao perfeitamente simples ainda assim profunda: ‘Se vocé

acertar um cavalo-de-pau com um bastao, o movimento do cavalo vai
ser muito diferente do bastao. (FRISCH, 1933b).

O trabalho de Frisch é considerado uma das mais importantes
contribuicoes feitas a econometria da época por ter feito uma unido entre economia
matematica e econometria, ao propor um modelo dindmico que poderia ser
verificado estatisticamente. Sua analogia do cavalo-de-pau foi uma das mais

poderosas da €época, porque preconizava que a economia voltava ao equilibrio

27 . . ; .
Denominado Tableau Economique, em homenagem ao modelo de Quesnay que também continha um
elemento dinamico.
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depois de uma perturbagao, imitando o comportamento dos ciclos (porém deve se
considerar que ainda ndo havia pesquisas sobre quebra estrutural, logo ele até o

momento nao se tinha como considerar esse efeito).

Esta foi a Unica contribuicdo de Frisch ao debate a respeito do ciclo
econémico (BUJERKHOLT, 2007, p. 451), além do seu trabalho no instituto de
pesquisas econdmicas em Oslo. Sua preferéncia era trabalhar nos problemas de
metodologia e método da econometria, deixando a aplicacdo para outros
econometristas, como Tinbergen, por isso ele se focou em dados obtidos por meio
de simulagdes e chutes, “o0 pequeno modelo tedrico de Frisch possibilitou a criagdo
dos modelos macroeconométricos de grande escala de Tinbergen no fim da década
de 1930” (MORGAN, 1990, p. 90, 98).

O uso de mineracdo de dados pode ter sido um problema, porque

Zambelli nota que, apds reconstruir o modelo usado para ilustrar a diferenca entre

impulso e propagagao, houve erro de computagéo, ou seja, 0 modelo nao retornaria
ao equilibrio por meio do ciclo:

Quando observamos o comportamento da producdo inicial e da

carry-on activity vemos que nao sao monotbnicas, mas também

ciclicas, isto é, ndo ha oscilacdo em volta dos valores de equilibrio.

Portanto, é possivel concluir que o sistema descrito por Frisch, com

os valores encontrados, ndo € um modelo ciclico. Dada a estrutura

linear intrinseca do modelo, os resultados apresentados néo

mudariam com a intensidade da natureza do choque original.
(ZAMBELLLI, 1992).

Deve ser notado que, até a publicagdo do working paper em 1992% o
erro nos calculos de Frisch passaram despercebidos. Porém, é possivel afirmar que
o trabalho de Frisch resistiu ao tempo e ainda conserva sua relevancia. Bjerkholt
afirma que, apesar do erro critico, o paradigma criado pelo artigo sobrevive sem
maiores problemas (BJERKHOLT, 2007, p. 453) e o artigo foi chamado de
“revolucionario” por Samuelson (MORGAN, 1990, p. 98):

Modelos ndo matematicos de ciclos econémicos ndo podiam ser
traduzidos em macromodelos, ou potenciais modelos econométricos,

%0 artigo foi publicado em 2007 (ZAMBELLI, 2007), e passou por um processo extenso de revisdo em relagdo
ao artigo de 1992, como o fato de adicionar uma segdo em que houve uma controvérsia entre Frisch e J. M.
Clark, representante da corrente institucionalista (p. 148-150).

29



porque essas teorias eram sempre indeterminadas ou incompletas e
as relagbes temporais raramente eram especificadas. O modelo de
Frisch era dindmico, determinado e completo, um modelo que
tedricos podiam explorar e manipular para entender como a
economia poderia funcionar, mas que fossem também passiveis de
analise econométrica. (p. 99).

Isso pode ser demonstrado em varios manuais de econometria. Ao
descrever a funcéo de resposta a impulso (ENDERS, 1995, p. 305-310), denota-se a
presenca de multiplicadores de impacto e estes dao origem as funcdes de resposta
a impulsos, que correspondem ao efeito do choque amortizado descrito por Frisch,

que cria os ciclos.

Por outro lado, o uso de valores arbitrarios, por mais cautelosos que
fossem, podem levantar duvidas quanto a praticidade do método. Tinbergen, apesar
de reconhecer a importadncia do modelo, escreveu: “a fundagcdo econdmica nao é
clara nesse ponto [do modelo utilizado]” (TINBERGEN, 1935, p. 272). E a fungao

econdmica sera um tema importante para seu modelo.

2.2.2. Tinbergen e o primeiro modelo macroeconométrico
Jan Tinbergen foi um pioneiro na ciéncia econdmica. Inicialmente

formado como fisico, orientado por Paul Ehrenfest?®®

, € ele introduziu Tinbergen a
economistas como Bowley, Wicksell, Pareto, Barone e Roos (BOUMANS, 1993, p.
139). Seu interesse em estudar economia comegou ao pensar em solugdes para o
problema da pobreza e do desemprego e achava que “podia ser mais util como
economista do que como fisico.” (MAGNUS; MORGAN, 1987, p. 119). Tinbergen foi
0 primeiro economista a usar o termo ‘modelo’ para denominar o produto
especificamente matematico de uma pesquisa empirica em economia num artigo

publicado em alemao em 1935 (BOUMANS, 2005, p. 21).

% paul Ehrenfest foi professor de fisica tedrica na Universidade de Leiden, um dos mais reconhecidos da época.
Sua area principal de contribuicdo foi em estatistica mecanica e suas relagdes com a mecanica quantica,
auxiliando significativamente no avango dessa disciplina (CASIMIR, 1959). Porém, ele dedicou um tempo a
estudar economia, especialmente a relagdo entre termodindamica e economia (ele até criou um termo chamado
6ko-dynamik, literalmente, “ecodinamica” (BOUMANS, 1993, p. 132)). Embora ele nunca tivesse publicado seu
trabalho em economia, seu interesse na area nunca foi abandonado. Pelo contrério, Tinbergen pode ser
considerado um de seus herdeiros.

30



Sua contribuicido para o estudo do ciclo econémico iniciou o debate
com Keynes porém, antes de partirmos para o modelo de 1939, deve se considerar
que este n&o foi seu primeiro modelo, de 1936. Seu artigo “An Economic Policy for
1936” (TINBERGEN, 1959), chamado de o modelo que “emergiu quase que do nada
e iniciou uma tradicdo de modelagem macroeconométrica” (DHAENE; BARTEN,
1989, p. 203), foi 0 que chamou a atencdo da Liga das Nagdes. Como foi dito na
introducédo, o modelo de Tinbergen foi crucial para inaugurar aquilo que Niehans
chamou de Era dos Modelos (NIEHANS, 1994, p. vii).

Como dito na sec¢ao sobre Frisch, um dos objetivos de Tinbergen era
superar os modelos estatisticos dos institucionalistas e dar uma base mais sélida a
ciéncia econdmica, da mesma forma que as ciéncias naturais. Em sua opinidao, O
estagio de desenvolvimento da ciéncia econdbmica estava muito defasado e o
estado-da-arte de até entdo ndo permitia aplicar a ciéncia econdbmica para
formulacdo de politicas. Tinbergen considerava que o objetivo da economia era
primariamente normativo, “o desejo de conhecer as implica¢gdes de certas mudangas
no mecanismo social ou nas condi¢ées em que o mecanismo funciona” (BOUMANS,
1993, p. 137-8). Em outras palavras, o objetivo era compreender o funcionamento da
economia a fim de encontrar as “manivelas do sistema econdmico”, e estabelecer

um meio de utiliza-las eficientemente.

Por isso ele iniciou a construgdo do modelo, utilizando o instrumental
disponivel para a época. Nas suas palavras:
A razdo imediata pela qual eu fiz [o modelo] foi porque eu fui
convidado pela Associacdo Econbmica Holandesa para discutir
problemas de politica no seu encontro anual. Era compreensivel — ja
que a Holanda estava numa situagdo econdmica muito ruim por ter

ficado com o padrdao ouro — que uma questdo como essa fosse
discutida. (MAGNUS; MORGAN, 1987, p. 122).

E importante notar que o artigo foi publicado em 1936 em holandés e
tinha como publico-alvo um grupo de pessoas que nado estava acostumado com
formulacbes matematicas, logo os detalhes foram mantidos em segundo plano.
Posteriormente ele iria publicar uma revisdo do modelo em 1937 com analise
matematica extensiva, mas para os propdsitos desta dissertacdo o modelo de 1936

é suficiente.
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A questdo, que orientou o encontro da Associagdo Holandesa de
Economia e Estatistica, onde o artigo foi primeiramente apresentado, € a que guia o
artigo: como se fara a recuperagéo econémica? Ele considera que o melhor medidor
€ o nivel de emprego: “no sistema social presente, o maior nivel possivel de
emprego € a melhor garantia de que a prosperidade sera grande e bem distribuida”
(TINBERGEN, 1959, p. 37). O problema do emprego era o principal problema da
Grande Depressao, como foi estudado e que deu origem ao problema do
desemprego involuntario. Devido ao fato de que a Holanda era um pais de economia
modesta e, por isso, dependente do setor externo. Havia uma preocupacgao nacional

em determinar se a Holanda poderia sair da crise de forma autéctone.

Ele identificou dois grandes obstaculos para uma recuperacgao: 1) por
ser um pais pequeno € com poucos recursos naturais, sdo necessarias grandes
importagbes de matéria-prima e elas s6 sdo possiveis caso haja mais exportagoes,
caso contrario, ha uma ameaca ao balango de pagamentos e ao sistema de crédito;
2) a retomada gera inflagdo nos pregos domésticos, o que cria dificuldades para as

industrias exportadoras.

Para atacar esses problemas, Tinbergen sugere sete politicas
diferentes: P) execugcao de investimentos por um periodo de trés anos, com a
possibilidade de aumentar as importacbes de matérias-primas; Q) limitagcdo das
importacbes de bens de consumo finais; R) um aumento da produtividade do
trabalho aliada a uma redugao dos precos; R’) uma redugcdo dos precos ceteris
paribus, sem mudangas na produtividade ou saldrios; S) uma redugdo da taxa de

salarios; T) desvalorizagao da moeda nacional.

A partir deste ponto, Tinbergen também analisa um problema
importante: “problemas conectados com a repercussdo de uma variavel econémica
sobre outra” (p. 39), o problema que hoje chamariamos de endogeneidade. Ele
mesmo admite é “um tépico complicado” (p. 42), devido ao fato de que as variaveis
do sistema econdmico sao interconectadas. Por isso, para simplificar, terdo que ser
feitas generalizagdes quando necessarias, tomando cuidado para ndo obscurecer

detalhes importantes. Ele mesmo usa o termo “abordagem macroeconémica”, aos
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agregados®. Ele se referiu a esse processo como organizacdo qualitativa das

variaveis.

O modelo também se foca bastante no curto prazo, ndo se
considerando “as influéncias que causam apenas flutuagdes sazonais ou mudancas
muito devagar que sao significantes apenas no longo prazo.” (p. 45). E também, o
modelo em si € um modelo dindmico, pois lida com a observagédo das variaveis em

mais de um periodo de tempo, e a sua influéncia no resultado final.

O modelo continha 22 equacdes para 31 varidveis®'®. Apesar das
limitacbes estatisticas da época, foi possivel reconstruir observacdes faltosas para
os anos de 1935, entre outros e que “[este] modelo da vida econdmica holandesa é
acurado o suficiente” para auxiliar discussoes futuras com modelos mais complexos

e explicativos.

Posteriormente ele analisa as relagbes entre as variaveis, que tém
influéncias econbmicas e nédo econbmicas. “Em geral, as influéncias nao
econbmicas terao sempre um carater aleatorio” e sistematico (p. 46). Influéncias
sazonais ou insignificantes serao ignoradas. O que importa é o desenvolvimento do
equilibrio, que satisfagca as equacgdes dindmicas. Em tempos “de calmaria”, a
diferenca entre a curva de equilibrio e a tendéncia ndo sera muito diferente, diferente
de épocas de crise, em que os choques aleatérios podem tornar os movimentos das

curvas imprevisiveis.

O resultado foi que politicas de desvalorizacdo da moeda nacional
auxiliam a recuperagao econdmica de forma mais eficiente; politicas de austeridade,
fiscais e de reducdo dos precos também auxiliam, porém de forma pouco eficiente.

Apesar de admitir que houvesse fendmenos nao contemplados pelo modelo (como o

30 “p assim chamada abordagem macroecondmica deve ser introduzida onde, por exemplo, ndo consideramos
cada artigo separadamente, mas em grupos, como matérias-primas, produtos finais.” (TINBERGEN, 1959, p.
43).
*1 As séries de dados gue construiram as varidveis foram compiladas usando dados reais, diferente do modelo
de Frisch.
32 Tinbergen comenta que elas foram escolhidas com base em uma dualidade, a fim de distinguir entre dois
grupos sociais (trabalho e outros), dois tipos de bens (consumo e investimento), dois tipos de uso da renda
(consumo e poupanga), dois tipos de tempo na medi¢do da renda (momento de ganhar e momento de
receber), dois estagios de produgdo (bens finalizados e matérias-primas) e duas economias (Holanda e resto do
mundo). (cf. DHAENE; BARTEN, 1989, p. 204). Também ver Tabela 2 de Dhaene e Barten (1989).
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efeito do mercado financeiro), Tinbergen sustenta que as conclusées eram

plausiveis e sdlidas.

Por ter sido apresentado em uma conferéncia nacional, este modelo de
Tinbergen acabou nao sendo tdo influente quanto seu modelo de 1939, o que foi
evidenciado pela diferenca de recepc¢ao: enquanto que o modelo de 1936 obteve
apoio quase que unanime em sua terra natal, o modelo de 1939 gerou uma
controvérsia com o autor da Teoria Geral. Seu modelo também foi importante porque
foi um modelo focado para orientar politicas, sendo um precursor da analise de

cenarios.

A reestimagao de Dhaene e Barten (1989) nao encontrou discrepancias
muito grandes entre a analise feita por Tinbergen e os métodos atuais em 1989,
porém Neuberg argumenta que houve um erro aritmético®® no calculo das raizes da
equacao caracteristica, o que fazia com que o movimento ciclico do ciclo econémico
investigado ndo ocorresse (NEUBERG, 1995, p. 374). Porém, pode ser
argumentado que nao havia ciclo econdmico domeéstico na Holanda, e que as
variagdes de ciclo eram importadas, devido a vulnerabilidade holandesa em relacao
ao cenario internacional (BOUMANS, 1995, p. 390).

No fim, ficamos com a conclusdo de Dhaene e Barten sobre a

importancia do modelo de 1936 para a histéria da economia:

No6s olhamos para o modelo de 1936 com sentimentos ambiguos.
Por um lado, notamos certas faltas e procedimentos desnecessarios
ou complicados. A amostra pequena e relativa baixa qualidade do
banco de dados estédo entre os principais problemas do modelo. Por
outro lado, a realizacdo do modelo se constitui no primeiro modelo
macroeconémico empiricamente verificado para uma economia
aberta € um motivo de orgulho para seus construtores. Além do mais,
se entendermos que possibilitou a obtencdo de respostas para os
problemas de seus dias, este respeito aumenta ainda mais. Entre os
modelos posteriores existem varios com fundagdes tedricas ruins,
escopo e operacionalidade menores. A profissdo de modelagem tem
muito a aprender desde 1936, porém menos do que pensa.
(DHAENE; BARTEN, 1989, p. 215).

*3 Literalmente, um sinal negativo foi substituido por um positivo (NEUBERG, 1995, p. 374).
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3. O DEBATE KEYNES-TINBERGEN

3.1. O-relatério da Liga das Nagoes

Tinbergen foi escolhido para conduzir o relatério da Liga das Nagdes
devido ao seu trabalho macroeconométrico sobre a economia holandesa, como visto
no capitulo anterior. O objetivo geral deste foi “submeter a testes estatisticos
algumas das teorias que foram propostas a respeito das causas de flutuagbes
ciclicas na atividade” (TINBERGEN, 1939a, p. 11) e serve para analisar o trabalho
realizado por Haberler (1946)34, com o intuito de testar as teorias apresentadas

naquele volume, ou pelo menos suas conclusdes.

O foco de seu método é o teste de relagbes entre variaveis
econdmicas, tais como investimento nacional, construcio de casas e ferrovias, e seu
impacto na economia dos paises analisados. “O método de estudo aqui empregado,
algumas vezes descrito como ‘Pesquisa Econométrica de Ciclos Econdmicos’
[PECE], é uma sintese de pesquisa estatistica de ciclos econdmicos e Teoria
Econdmica Quantitativa [TEQ].” (TINBERGEN, 1939a, p. 11).

Tinbergen tinha como objetivo dar uma base teorica solida para os
estudos de ciclos econdbmicos, como foi visto no capitulo anterior, a analise
institucionalista de Mitchell, que privilegiava a obtengao de dados estava em voga e
nao havia preocupacido sistematica em utilizar testes para averiguar as teorias.
“Tinbergen estava ciente de que os economistas ndo concordavam sobre as causas
mais importantes do ciclo econémico.” (BOUMANS, 2005, p. 45). Ainda assim, ele
reconheceu a capacidade das pesquisas de até entdo encontrar “evidéncia

negativa”, evidéncia capaz de confirmar teorias erradas como erradas, ou seja, o

** 0 livro de Gottfried Haberler, Prosperity and Depression, foi inicialmente publicado em 1937, igualmente
comissionado pela Liga das NagGes, cujo objetivo era investigar “as causas da ocorréncia de periodos de
depressdo econdémica” (HABERLER, 1946, p. 1) ao fazer um estudo extensivo de todas as teorias econdmicas
gue tinham alguma explicagdo para flutuagdes do ciclo econdmico, ja que era a época da Grande Depressao.
Foi um trabalho que demorou seis anos para ser compilado e é uma obra classica da historiografia econ6mica,
recebendo varias edigdes posteriores. Devido ao fato de ser um volume histérico, este resiste melhor ao teste
do tempo do que o volume de Tinbergen, ja que no caso do Ultimo, existem técnicas mais avangadas de
econometria.
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que se tem certeza de n3do é correto®. Neste ponto, Tinbergen alerta para o fato de
que a precisao dos niveis de verdade de uma teoria é uma fase critica da analise
PECE®®:

A parte que o estatistico pode fazer no processo de analise ndo deve
ser erroneamente entendida. As teorias que ele submete a analise
sdo entregues pelo economista, e a responsabilidade sobre elas
deve permanecer com o economista; porque nenhum teste
estatistico pode provar que uma teoria seja correta. Pode, de fato,
provar que uma teoria seja incorreta, ou pelo menos incompleta, ao
mostrar que ndo cobre um certo grupo de fatos: porém, mesmo se
uma teoria parece estar de acordo com os fatos, € ainda possivel
que haja outra teoria, também de acordo com os fatos, que seja a
‘verdadeira’, e isso pode ser demonstrado como novos fatores ou
mais investigacao tedrica. Assim, o sentido em que um estatistico
pode dar ‘verificacado’ de uma teoria é limitado. (p. 12).

Outro fator que ele chama a atencao é que a analise normalmente nao
€ simples, no sentido de que normalmente duas ou mais séries sao variaveis
independentes e estas acabam por sofrerem variagcdes no tempo, o que o leva a
TEQ, e a necessidade de uma dindmica para esta:

O que é comumente conhecido como... economia matematica lida
principalmente com as condi¢des de um equilibrio que tende a ser
estabelecer no longo prazo, mas certamente n&o é realizado no

curso de flutuagdes ciclicas. Para ser util, portanto, para a PECE, a
teoria econdmica precisa ser dindmica. (p. 13).

E para contemplar a dindmica econbmica, ele utiliza a dindmica de
analise de sequéncia37 nos seguintes pontos: 1) causa e efeito; 2) intervalos de
tempo; 3) analise das discrepancias ceteris paribus. E ele também acredita que a
analise macroecondmica, incipiente para a época, € o ramo da economia em que a
econometria é aplicada de forma mais eficiente, devido a capacidade de agregacao

de dados.

O método utilizado é a analise de correlagdo. Ele utiliza diagramas de

dispersao, analise de regressdo simples, técnicas que podem ser vistas na parte

35 . . ya . . , ~ . .
Esse debate inicial de evidéncia negativa nos lembra de que naquela época ndo havia consenso sobre quais
varidveis usar nas regressoes.
36 . , ~ . . g A . n e
Nesse ponto, Tinbergen também chama a atengdo para a diferenga entre significancia econdmica e
significancia estatistica. Um termo ndo implica o outro e o pesquisador deve estar ciente da diferenga entre
estes.
37 wp o 2y A T . . ~ . .
Andlise de sequéncia era economia dinamica, que é economia usando relagdes com diferengas temporais.
(MAGNUS; MORGAN, 1987, p. 123).
36



introdutdria de qualquer curso de introducdo a econometria, porém eram inovagoes
relevantes para a época38. A Unica técnica que nao é usada atualmente é a analise

por diagrama em feixe™.

Para fazer o teste em si, a aplicagao consistia em dois estagios: o teste
de variaveis por analise de regressado, em que se fez varias regressdes adicionando
e subtraindo variaveis até ter coeficientes aceitaveis, e, segundo, os resultados
obtidos devem ser testados para verificar se ha movimento ciclico. No fim, foram
realizados 16 testes, e foi o primeiro modelo a testar uma escala dessa abrangéncia
da época (MORGAN, 1990, p. 113).

A Figura 3.1 mostra como se apresentava o método de Tinbergen.
“Cada equacao do modelo tinha que ser avaliada em duas formas, ‘dedutivamente’
(indicada pela seta para baixo) e ‘indutivamente’ (indicada pela seta para cima).”
(BOUMANS, 2005, p. 46). Basicamente o teste tedrico das teorias de Haberler foi
feito desta forma e o teste empirico foi feito em dois estagios: teste de correlagao
para analise de causalidade e o teste de presenca de fatores ciclicos, para a relacao

das variaveis com o ciclo econémico (TINBERGEN, 1939a, p. 49-64).

Esses testes permitiram a Tinbergen concluir que depressdes eram
resultados de ‘desproporcionalidades’ no sistema econémico, e sugeria politicas
econdbmicas governamentais ativas para conté-las. Devido a existéncia dessas
desproporcionalidades, que eram tratadas como choques exdégenos a estrutura
econdmica, as crises nao eram periédicas, contradizendo Jevons e Moore, enquanto
confirma Frisch e encapsula a explicagdo de Mitchell, ao explicar a suposta

‘unicidade’ de cada crise devido a choques exdgenos (cf. MORGAN, 1990, p. 120).

8 porém a auséncia de testes-t e afins é notavel.
39 s . . . . . . . .. . .
A analise por diagrama em feixe foi desenvolvida por Frisch com o intuito de parear varidveis para verificar o
efeito de cada uma em relagdo a outra, como um teste de significancia (TINBERGEN, 1939a, p. 30).
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Teoria 1 Teoria 2 Teorian

y=01 X4 + O Xo + + On Xn

Analise estatistica

Figura 3.1 — Método de Tinbergen. Fonte: BOUMANS (2005), p. 46.

3.2. Breve introdugao ao pensamento de Keynes sobre
probabilidade
Para entender a critica de Keynes, é necessario primeiro falar sobre o

conceito de probabilidade que emerge do Treatise on Probability (KEYNES, 1921)*.
A probabilidade emerge quando os argumentos que s&o a base da crenga racional
“sdo considerados inconclusivos em um maior ou menor grau” (p. 2). Porém,
diferente da abordagem frequentista‘”, Keynes considera a probabilidade um ramo
da légica (assim como a economia):
Vamos considerar que as nossas premissas consistem de qualquer
conjunto de proposi¢des h, e nossa conclusédo consiste de qualquer
conjunto de proposi¢des a, entdo, se o conhecimento de h justifica

uma crenga racional em a de grau a, dizemos que ha uma relagdo
probabilistica de grau a entre a e h. (p. 3).

Logo, a probabilidade depende do grau de crenga racional que

atribuimos a eventos inconclusivos.

* Deve se considerar que, apesar de que o Treatise on Probability é importante para entender os trabalhos
posteriores de Keynes, ele é raramente citado diretamente nestes. Souza (2003, p. 162-163) discute as
possiveis razdes para isso.

A abordagem frequentista é a abordagem padrao da probabilidade e define a ‘probabilidade’ como o limite
de uma frequéncia relativa apés um numero particular de repeti¢des. Ver MEYER (1983, capitulo 1). Para
Keynes, “uma frequéncia relativa é, portanto, ndo idéntica a uma probabilidade, mas pode ser util em derivar
uma.” (KEUZENKAMP, 2003, p. 68). Keuzenkamp também nota que Richard von Mises, um dos formalizadores
da abordagem frequentista, e Keynes chegam a conclusGes muito parecidas sobre os teoremas e aplicagdes da
probabilidade em geral (p. 69).
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Porém, ele argumenta, mesmo com toda a nossa racionalidade,
existem probabilidades cuja comparagéo nao é possivel, ou seja, que nao tém valor
numeérico. Ele escreve:

Ao dizer que nem todas as probabilidades podem ser medidas, eu
quero dizer que ndo € possivel dizer que todos os pares de
conclusdes, sobre os quais temos algum conhecimento, que o grau
de nossa crenga racional em uma tenha alguma relagdo numérica
com o grau em nossa crenga racional em outra; e ao dizer que nem
todas as probabilidades sdo comparaveis a respeito de mais ou
menos, eu quero dizer que nem sempre é possivel dizer que o grau

de nossa crenga racional em uma conclusdo é igual, maior ou menor
que o grau de nossa crenga em outro. (p. 36).

O exemplo que Keynes usa é este: quando saimos para uma
caminhada, qual é a probabilidade de voltarmos para casa? Mesmo sabendo as
estatisticas de pessoas que morrem enquanto saem para caminhadas, ndo é
possivel decidir numericamente qual € a probabilidade disso. Ou se, durante a
caminhada, cair um temporal? Embora a probabilidade de voltar para casa tenha

diminuido comparativamente, ainda nao se pode atribuir um nimero (p. 30).

Keynes define o conceito de “variedade independente” que sdo “os
constituintes ultimos [de um sistema] junto com as leis de conexao necessarias” e
deste ele elabora o “principio da variedade limitada independente”, que diz que
‘quanto mais numerosos forem os constituintes ultimos e as leis necessarias, maior
€ a variedade independente do sistema.” (p. 289). Ou seja, é a formulagéo utilizada
para denotar complexidade. A medida que a variedade independente aumenta,
como por meio de inclusdo de mais regressores, a possibilidade de inducéo se torna
problematica, devido a esse aumento de complexidade do sistema, ao ponto de ser
impossivel em sistemas com variedade infinita (KEUZENKAMP, 2003, p. 71).

Sua exposicdo do método de inferéncia estatistica € influenciada pelo
principio da variedade limitada independente. Para ele, a estatistica tem duas
fungdes: descritiva, com o intuito de avaliar por meio de métodos numéricos e
diagramaticos a saliéncia de fendbmenos; e indutiva, em que procura estender a
descricdo de certas caracteristicas de eventos observados as caracteristicas
correspondentes de outros eventos ndo observados. A essa fungao ele d4 o nome
de ‘teoria da inferéncia estatistica’. Mas, devido ao fato de que existem sistemas
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com variedade infinita, havera probabilidades que ndo poderao ser medidas, Keynes
vai alertar para o fato de que pode gerar “muita confusdo”, porque é necessario
“descobrir as condi¢gdes precisas na qual uma descricdo pode ser legitimamente

estendida por inducao” (p. 371).

Portanto, a natureza dos dados é muito importante antes de se
comecar a fazer testes e indugdes, e aplicar em dados que nao se encaixam nessa
distincdo “s6 pode levar a erro e desilusdao” (p. 438). Keuzenkamp chama a
contribuicio de Keynes de “tese da incomensurabilidade de Keynes”
(KEUZENKAMP, 2003, p. 72).

3.3. Aresenha de Keynes: Duvidas em relagao a econometria
A resenha de Keynes foi planejada desde 1938. Em uma carta datada

em 23 de agosto daquele ano, Keynes comenta que recebeu os dois volumes e
sentia dificuldades em entender a proposta, citando “falta de familiaridade com o
assunto” e o “método de exposicao criptico” de Tinbergen (KEYNES, JOHNSON,
MOGGRIDGE, 1973, v. 14, p. 285)*. Apesar destas objecdes, ele decidiu se focar
em resenhar o primeiro volume e a resenha foi publicada na edicdo de setembro de
1939 do Economic Journal. Em sua correspondéncia com Tinbergen antes de
publicar a resenha (p. 291-295), Keynes frisou suas objecbes ao método de
Tinbergen, enfatizando o carater pratico de suas objecdes, isto €, que exige uma
necessidade de uma discussao a priori dos pontos que serdo levantados mais a

fundo em sua resenha (p. 294).

Desde a introducdo, Keynes demonstra suas divergéncias. Ele
argumenta que Tinbergen deveria passar mais tempo avaliando se os dados usados
no modelo permitem a aplicagdo do método econométrico*®. A sua critica sera
resumida em seis pontos, 0os quais sdo resumidos a seguir por Hashem Pesaran e
Ron Smith:

*> Em outra carta a Richard Kahn, ele comenta que “O pessoal da Liga das Nagbes estd me perseguindo ao
enviar dois volumes de Tinbergen no prelo e pedindo comentarios... Eu ndo sei se é ébvio que eu acho tudo
isso pior que Haberler. Mas todo mundo esta bem impressionado, ao que parece, com essa bagunca de figuras
ininteligiveis.” (p. 289).
* Alids, ele teve reagao positiva ao segundo capitulo, que explica o método utilizado.
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As suas cinco primeiras questbes se referem a especificagdo das
equagdes economeétricas, e a sexta ele acreditava estar em um
‘departamento diferente de argumentacao’, a respeito dos valores
indutivos e preditivos das estimativas. A primeira questao & sobre a
inclusdo de todos os fatores relevantes na equagdo. A menos que
todos fossem incluidos, e isso nunca pode ser conhecido, os
coeficientes estimados sofrem de viés de variavel omitida. A segunda
questao é sobre a mensurabilidade dos fatores. Muitos conceitos
tedricos como oferta e demanda s&o inobservaveis e isso cria muitas
dificuldades. Por exemplo, ele também comenta sobre ‘a falta de
adequagdo da maioria das estatisticas empregadas’. A terceira
questao é sobre a independéncia dos fatores. Aqui ele levanta os
problemas de correlagcao espuria, simultaneidade e
multicolinearidade. A quarta questdo é também sobre forma
funcional, e em particular a implausibilidade da difundida premissa de
linearidade. A quinta questdo é sobre defasagens, tendéncias e o
problema geral da especificagdo dindmica. A sexta questao € sobre a
possivel instabilidade estrutural das relagdes. (PESARAN; SMITH,
1985, p. 104).

O primeiro ponto é a capacidade dos testes estatisticos de provar que
uma teoria esteja incorreta, um dos principais objetivos de Tinbergen. Ele pergunta:
isso ndo seria “ir longe demais?” O modo com que Tinbergen trata a base de dados
€ importante, porque, para o método funcionar, “o economista dever ter analisado
corretamente o carater qualitativo das relagdes causais”. Mas o ponto principal é que
ao provar que uma teoria esteja incorreta, 0 economista

ndo pode mostrar que [os fatores] ndo sdo verae causae®, e que o
maximo que ele pode mostrar é que, se eles sdo verae causae, ou 0s
fatores ndo sdo independentes, ou as correlagdes envolvidas nao
sdo lineares, ou ha outros aspectos relevantes nos quais o ambiente

econdmico ndo é homogéneo em um periodo de tempo®.
(KEYNES, 1939, p. 560).

Logo, para o método de correlacdo multipla ser util para qualquer
analise, o pesquisador deve disponibilizar uma lista completa de causas, que ja
estejam confirmadas de antemao quanto a sua causalidade porque “O método nao é

nem de descoberta, nem de critica. E um meio de dar precisdo quantitativa ao que,

* Verae causae é um termo que deriva da filosofia newtoniana, em que o termo designa a verdadeira causa de
um fendmeno natural, cuja causalidade é independentemente evidenciada (VERA, 2010).
* “0s coeficientes calculados s3o aparentemente dados como se fossem constantes por 10 anos ou um
periodo maior. Ainda, certamente sabemos que eles ndo sdo constantes. Ndo hd razdo nenhuma para que eles
ndo sejam diferentes cada ano.” (KEYNES; JOHNSON; MOGGRIDGE, 1973, v. 14, p. 286).
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em termos qualitativos, nos ja sabemos como o resultado de uma analise tedrica
completa.” (p. 560)*°.

Com a critica a0 método, Keynes parte para a critica a natureza dos
dados, ao afirmar que “todos os fatores significantes [devem ser] mensuraveis” (p.
560), o que é uma afirmacao aparentemente tautolégica, mas que ele considera que
Tinbergen ndo mostrou a atengdo devida a este topico. Este ponto da critica € uma
consequéncia do anterior: se ja foram determinadas quais sédo as relagdes causais,
logo o préximo passo seria a analise quantitativa, porque o modelo estaria completo,

nao precisa ser suplementado por informacgéao adicional.

Porém, ele também pergunta se todos os fatores significantes tém que
ser quantificaveis. Isto é, Tinbergen admite a influéncia de fatores nao econémicos‘”,
porém existem fatores nao quantificaveis e aparentemente erraticos que ele
considerava importantes como os animal spirits (AKERLOF; SHILLER, 2009, p. 16).
De fato, ele considerava que o método “é inaplicavel ao problema do ciclo
econdmico”, por sua complexidade e dependéncia em fatores que ndo podem ser

quantificados.

Como nao se esta utilizando fatores que nao sao completamente
independentes, ha a possibilidade de ocorrer uma correlagao espuria48. Keynes
antecipou em sua critica dois problemas de econometria: o viés de equacgao
simultdnea, e o problema de endogeinedade‘“’, que € também um problema
relacionado com o anterior, porque se lista de fatores ndao esta completa, significa
que existem variaveis relevantes alocadas ao erro, o que torna os coeficientes

viesados. Por exemplo, a ado¢ao de uma definigcdo de lucros para Estados Unidos e

** Na carta de 23 de agosto de 1938, ele comenta negativamente sobre o uso de “material econ6mico nao
analisado.” (KEYNES; JOHNSON; MOGGRIDGE, 1973, v. 14, p. 286).
* “Eendmenos ndo mensuraveis podem, claramente, as vezes exercer uma influéncia importante no curso dos
eventos.” (TINBERGEN, 1939a, p. 11, énfase adicionada). A julgar por essa afirmagdo, o que deve ter
decepcionado Keynes foi a hesitagdo em dar um papel maior a outros fenémenos.
*® Ele cita indiretamente o estudo de G. Udny Yule (YULE, 1926) sobre “correlagdes sem sentido” ou espurias,
em que mesmo que a correlagdo seja alta e significante, ndo faz sentido que haja uma correlagdo entre as
varidveis. Tinbergen, com sua énfase na teoria econémica, tinha como objetivo evitar esse problema, ao
escolher as varidveis em conformidade com a teoria econ6mica da época. Mas, parece que Keynes, em sua
alusdo a Yule, que as varidveis podem estar altamente correlacionadas entre si. O artigo de Yule também
antecipou o problema do viés de autocorrelagdo.
* Estes problemas podem ser explicados em WOOLDRIDGE (2006), p. 475-476, 496-497.

42



outra para Alemanha demonstra que em primeiro lugar, estd se comparando duas

coisas diferentes, e também que as variaveis sao correlacionadas entre si.

O quarto ponto é a critica ao fato de que as relagdes precisam ser
lineares. A origem do pensamento de Tinbergen exige que se utilizem variaveis
lineares para o modelo funcionar, devido ao uso de metaforas da dinamica
classica®, ou seja, que o efeito do fator causal na variavel dependente é
proporcional @ magnitude propria do fator’’. Portanto as variaveis do ciclo econdmico
ou sao lineares ou devem ser linearizadas. Como é enfatizado, os dados que
compdem o ciclo econémico ndao formam uma reta quando se coloca em um grafico
em relacdo com o tempo. Ha também o problema de que a linearizagdo pode

eliminar esses mesmos fatores ciclicos da analise.

O quinto ponto se refere ao tratamento dos intervalos de tempo e
tendéncias. O tamanho das defasagens é fixado a priori, algo que até Tinbergen
admite. Keynes considera o mesmo arbitrario. Novamente, a escolha de variaveis,

nesse caso de tendéncias, interfere novamente nos resultados finais.

Por fim, Keynes conclui questionando novamente os métodos
utilizados. Apesar do prefacio dizer que haveria uma analise indutiva, Keynes afirma
que o foco do trabalho é descricdo estatistica. O que deveria ter sido feito, na
opinido dele, seria “quebrar o periodo examinado em uma série de subperiodos,
com o fim de descobrir se os resultados da aplicagdo do nosso método aos varios
subperiodos separados séo razoavelmente uniformes”. (p. 567). S6 assim se podera
fazer algum tipo de projecdo. E ndo somente isso, poder-se-ia obter coeficientes
diferentes para os varios subperiodos, ao invés de um unico coeficiente que, de

acordo com o modelo calculado, mantem-se constante por décadas®?.

>0 Apesar de que seu professor, Paul Ehrenfest, foi um dos pioneiros da mecanica quantica o que ajudaria a
lidar com falta de linearidade, porém, como a ciéncia econdmica era incipiente em relagdo a fisica, ndgo houve
oportunidade de verificar as aplicagdes da teoria quantica a economia. (BOUMANS, 1993, p. 156).
> “[Assumir] linearidade significa que se o aumento nos lucros é o dobro em um ano do que em outro, entdo
sua influéncia na quantidade de investimento vai ser também o dobro.” (KEYNES, 1939, p. 563).
2 porém Keynes admite que “isso foi feito, ndo propositalmente, mas como resultado das exigéncias das
estatisticas disponiveis.” (KEYNES, 1939, p. 567).
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3.4. Aresposta de Tinbergen: O debate se intensifica
Tinbergen estava ciente das criticas de Keynes, pois eles haviam

trocado cartas sobre o assunto, porém a resenha negativa de uma figura publica tao
importante como Keynes deixou Tinbergen surpreso com o teor®®. Ele responde a
Keynes na edicdo seguinte da revista, num artigo relativamente curto®. Ele
concorda que:
(a) que as variaveis explicativas escolhidas explicitamente devem ser
as relevantes; (b) que as variaveis explicativas n&o relevantes devem
ser tratadas como residuos aleatérios, nao sendo sistematicamente

correlacionadas com as outras; e (c) que a forma matematica da
relagdo é dada. (p. 141).

S6 assim as condigbes que Keynes colocou podem ser verificadas, ou
seja, o teste estatistico é possivel e é capaz de dar “evidéncia negativa”

(TINBERGEN, 1939a, p. 12) a teorias erradas e até evidéncia até entdo ignorada®.

Os fatores ndo econébmicos também sao considerados, incluindo-se ai
as expectativas, que Tinbergen considera “produtos da mente humana que sao
baseados na experiéncia passada”, porém nao ha evidéncia para indicar se eles

estavam falando da mesma defini¢do de ‘expectativas’®.

Tinbergen também defendeu a utilizacdo de modelos lineares, ao
afirmar que é possivel linearizar periodos curtos de tempo, que elas sdo observadas
na pratica, que elas sdo simples de trabalhar e que a linearizacdo pode ser melhor
aplicada a uma base agregada de dados do que um individuo apenas. Ele havia
escrito no segundo volume: “A perda de generalidade pelo uso de relagdes lineares
€ menor do que se imagina.” (TINBERGEN, 1939b, p. 11).

>* Deve se considerar que Tinbergen e Keynes tinham objetivos comuns que eram combater o desemprego (ver
TINBERGEN, 1959; KEYNES, 1996). De fato, a Teoria Geral auxiliou a aumentar o entusiasmo de Tinbergen pela
econometria.

> Tinbergen argumenta que se Keynes tivesse lido o segundo volume (TINBERGEN, 1939b), muitas das duvidas
de Keynes teriam sido respondidas. Foi requisitado a Keynes que resenhasse ambos os volumes a principio
(KEYNES; JOHNSON; MOGGRIDGE, 1973, v. 14, p. 285).

>* Ele cita o caso dos ganhos de capital: “Parece que os ganhos de capital tiveram uma influéncia consideravel
no consumo, e teria sido dificil aprender isso de um livro-texto comum de economia.” (TINBERGEN, 1940a, p.
143).

> Keynes usou a metédfora do concurso de beleza para ilustrar como expectativas podem se formar (“nés
devotamos nossas inteligéncias a antecipar o que a opinido média espera que a opinido média seja” (KEYNES,
2010, p. 101)), enquanto para Tinbergen, as expectativas se assemelham mais as expectativas racionais.
Keuzenkamp (1993) sugere que os modelos de Tinbergen foram precursores do modelo de expectativas
racionais.
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Semelhante raciocinio é utilizado para explicar defasagens utilizadas,
adicionando que as defasagens escolhidas foram com o intuito de “fazer a
correlacdo a maior possivel e ao admitir que tais valores s6 se eles tiverem sentido
econdmico.” (TINBERGEN, 1940a, p. 151, énfase no original).

Ha analise indutiva, apenas que ela se concentra no segundo volume.
Tinbergen comenta que, para intervalos futuros curtos, é possivel usar predigdes
com base na informagao anterior, ja que “as leis que governam as reagdes dos
individuos e firmas” ndo mudam constantemente. As fungbes nao iriam mudar,

apenas as variaveis.

Tinbergen termina seu artigo reafirmando a utilidade dos métodos
economeétricos como ferramentas Uteis para analise, mesmo apesar dos problemas
incipientes contidos nos métodos de até entdo. E ja que “a prova do pudim é o ato
de comé-lo” (p. 156): os econometristas estdo fazendo algo para compreender a
ciéncia econdbmica, pode haver problemas, mas o resultado liquido é benéfico para a

progressdo da ciéncia econdmica®’.

3.5. Comentarios adicionais e repercussoes do debate

Keynes, no mesmo volume em que Tinbergen, publicou sua tréplica,

um comentario pequeno, porém conhecido que clarifica alguns de seus pontos, e

observa que tendéncias podem ser métodos para obter resultados imperfeitos. Ele
também faz o conhecido desafio:

Eu gostaria de propor o seguinte experimento em troca. E sabido que

os setenta tradutores da Septuaginta foram trancados em setenta

salas separadas com o texto em hebraico e traziam com eles, depois

que terminaram, setenta traducgdes idénticas. O mesmo milagre seria

repetido se setenta correlagdes multiplas fossem feitos com o mesmo
material estatistico? (KEYNES, 1940, p. 155).

Porém, Keynes ndo recuou em suas duvidas a respeito da
econometria, ele ainda considerava a econometria como “alquimia estatistica” que

nao estava pronta para se tornar uma ciéncia propriamente dita. “Mas Newton, Boyle

" £ interessante notar que a resposta de Tinbergen (e dos econometristas em geral) se assemelha a critica de
Fisher (FISHER, 1923) feita ao Treatise on Probability.
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e Locke, todos eles brincavam com alquimia. Entdo deixemos que [Tinbergen]

continue®.” (p. 156).

A troca entre os dois economistas terminou aqui, mas a discussao se
alastrou por mais alguns artigos, envolvendo diferentes autores. Louca afirma que “a
rejeicao indiferente de Keynes do grande esforco inovador de Tinbergen horrorizou
todos os econometristas e fez com que eles se mobilizassem rapidamente”.
(LOUCA, 2007, p. 200).

Apos a primeira divulgacédo, o debate se focou mais em buscar uma
reconciliacdo. O economista canadense Victor Szeliski trabalhou conjuntamente com
Charles F. Roos em um estudo econométrico sobre determinantes da demanda por

automoveis. Ele escreve em uma carta data em novembro de 1939:

“Claramente nosso propdsito era menos ambicioso que o [de
Tinbergen]; nés ndo estavamos tentando provar ou refutar hipéteses
sobre os ciclos econbmicos, mas para desenvolver uma ‘lei’
conectando vendas de automéveis no varejo como fatores que, a
priori,sgséo causas das vendas.” (GARRONE; MARCHIONATTI,
2007)>.

Ao tomar conhecimento deste estudo, Keynes apoiou o trabalho em

sua resposta, numa carta data 19 de dezembro de 1939:

[A] impresséo geral é que vocé escolheu o tipo de problema em que
métodos de correlagdo podem ser uteis. Vocé esta lidando com
detalhes de um problema especifico onde as causas sdo bem
conhecidas a priori, e onde as estatisticas sdo definitivas e precisas.
O método é sempre repleto de perigos, mas, em minha opinido, é o
tipo de problema ao qual pode ser aplicado ao invés daquele em que
Tinbergen aplicou. (GARRONE; MARCHIONATTI, 2007).

Deve ser notado que em sua correspondéncia Keynes enfatizou a
aplicabilidade do método de correlagao para outros problemas que nao fossem o

ciclo econémico. Em sua carta a Tinbergen de 20 de setembro de 1938, Keynes

*% Deve se considerar gue Keynes tinha um interesse razodvel em alquimia, chegando ao ponto de comprar os
manuscritos de Newton sobre alquimia. Ele mesmo o considerava como “o uUltimo dos magos” (KEYNES, 1946)
e em geral considerava a alquimia uma parte necessaria do desenvolvimento cientifico.
*° 0 estudo é intitulado "Factors Governing Changes in Domestic Automobile Demand" e foi comissionado pela
General Motors e esta indisponivel (GARRONE; MARCHIONATTI, 2004). Deve se observar que o estudo foi
criticado por Willford King, entdo presidente da American Statistical Association (KING, 1939), usando
argumentos semelhantes aos que Keynes usou para criticar Tinbergen, tais como desconfianga em relagdo ao
método de indugdo.
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menciona que iria publicar na préxima edigdo do The Economic Journal um artigo
que analisava a correlagao entre o volume de trafego e os custos operacionais das
rodovias britanicas®. “Este era o tipo de caso onde alguém tem uma chance de
esperar resultados modestamente uteis.” (KEYNES; JOHNSON; MOGGRIDGE,
1973, v. 14, p. 295).

Ao que parece, Keynes acreditava que a econometria é melhor
aplicada ao estudo microecondmico. Ele deu inicio a discussdo em larga escala de
questdes macroecondmicas com a Teoria Geral em 1936, criando um descolamento
entre macro e microeconomia. Logo, Keynes tratava a macroeconomia como um
ramo incipiente dentro da prdépria economia, cujas principais relacdes estavam
sendo construidas. Ou seja, a possibilidade de se construir uma lista completa de
variaveis era limitada quando se falava em variaveis que lidam com relagdes

macroecondmicas®’.

Para relagbes microecondmicas, como relacdes de oferta e demanda,
a utilizacdo dos métodos econométricos era mais segura exatamente porque a
disciplina evolui primeiramente com esses problemas. Ja havia uma discussao sobre
relagcdes causais e os dados eram geralmente bem mais estaveis e menos sujeitos

as incertezas knightianas.

Jacob Marschak e Oskar Lange também fizeram uma tentativa de
reconciliacdo com Keynes (MARSCHAK; LANGE, 1940). Apesar de afirmar
concordarem com Keynes e, em geral, com os pressupostos da Teoria Geral, eles
também afirmaram que n&do ha nenhum problema impossivel de ser resolvido com o

meétodo de Tinbergen, antes de apontar suas préprias conclusoes.

Eles argumentaram que métodos econométricos podem refutar teorias,
diferente do que Keynes disse, porque o escopo de utilizacdo € bem maior do que
se imagina, pois “a construgdo e avaliacdo numérica de relagdo com sentido

econdémico [...] € o fim ultimo do trabalho de Tinbergen.” (p. 392). A maior parte dos

% 0 artigo é BROSTER (1938).
®1 patinkin (1976) e Tily (2009) argumentam que Keynes auxiliou no desenvolvimento de contas nacionais
porque reconheceu a importancia destas para a economia e a teoria econémica, e assim contribuindo para o
avanco do programa econométrico na macroeconomia de forma indireta.

47



testes de teorias de ciclo econdmico ocorre no segundo volume, o qual os autores

urgiram para que fosse resenhado.

Um dos pontos mais importantes que este artigo toca €& a
independéncia das variaveis. Seguindo a critica de Yule citada na secao anterior, a
autocorrelacdo poderia tornar a regresséo espuria, porém ja existiam métodos de se
evitar esse problema, métodos que possibilitam a variavel “tempo” ser adicionada a
lista de causas®®. Mas este exemplo é citado porque, diferente do que Keynes fala,

pode haver correlagdo entre de uma variavel independente com a outra.

Outro ponto importante do artigo € que eles concordavam com a critica
de Keynes sobre falta de analise indutiva. Eles irdo adicionar que a analise
econdbmica e, portanto, a inducdo s6 é util quando esta localizada num contexto
historico especifico e eles admitem que os métodos econométricos da época ainda
nao eram eficientes nesse ponto. No fim Marschak e Lange concluem que:

O trabalho de Tinbergen — mesmo que tentativo e limitado em seus
resultados — demonstra progresso porque mostra como usar essa
abordagem essencialmente adequada para a solugdo de um
problema bem complexo. Se a teoria é expressa em equagdes e se,
para testa-la, técnicas estatisticas sdo aplicadas, tudo isso é

irrelevante comparada com a importancia da demonstragdo de
Tinbergen da abordagem metodoldgica geral a ser usada. (p. 398).

No fim, esse artigo acabou por ser rejeitado para publicagdo no
Economic Journal. Keynes argumentou que o assunto ja estava encerrado, embora
outros comentadores chegaram a sugerir que Keynes recusou o artigo talvez por ter
considerado adulador demais (GARRONE; MARCHIONATTI, 2004)63.

Por fim, outra resposta direta a Keynes foi dada por Tjalling Koopmans
(KOOPMANS, 1941). Diferente das outras respostas a Keynes, esta se foca

principalmente na analise de como a analise econométrica pode ser aplicada a

% Deve se notar que correspondéncia entre Marschak e Lange mostra que um dos principais problemas
apontados por Keynes, a inclusdo do tempo, teve que ter uma solugdo provisdria, a saber, a inclusdo do tempo
como variavel independente (cf. LOUCA, 2007, p. 203).
6 Lougd (1999, p. 413) escreve que “muitos economistas compartilhavam da visdo da TG e tentavam formalizar
em um modelo exato, ignorando as hesitagdes de Keynes em relagdo a formulagdo matemadtica de teorias
econOmicas.” E incluido entre os economistas que Louga cita esta Lange, que fez uma tentativa de formalizar o
modelo da Teoria Geral em Lange (1938). Joan Robinson, em carta de 23 de margo de 1938, comentou que o
modelo de Lange era tolice, mas formalmente correto (KEYNES; JOHNSON; MOGGRIDGE, 1973, v. 29, p. 169).
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pesquisa de ciclos econbmicos e como o0s problemas podem ser evitados,

principalmente o problema da indugéo.

Ao invés de responder diretamente as criticas numeradas em na
resenha, Koopmans faz uma analise légica do problema. O artigo € uma

demonstracdo passo-a-passo da analise e de seus problemas.

Considerando a lista de premissas, Koopmans afirma que ela deve ser
testada como um todo, e que precaucdes devem ser tomadas, como no caso da lista
de premissas contradizerem os dados:

[O economista] pode, claramente, dar indicagdes valiosas de
mudancas na lista de premissas que a fariam aceitavel. Mas ele vai
sempre achar mais do que uma possibilidade. De outra forma, os
dados apoiariam conclusdes positivas incondicionais, e isso nao é
verdade. Portanto, tendo seu esboco rejeitado, o economista tem que
decidir qual parte das premissas colocar acima de qualquer duvida e

em que parte ele esta preparado para fazer concessodes.
(KOOPMANS, 1941, p. 162).

Quanto as defasagens, Koopmans admitiu que n&o existiam meios de

solucionar esse problema naquele momento, portanto ele deixa para o futuro.

Em uma carta de 29 de maio de 1941, Keynes respondeu ao afirmar
que gostou do artigo, mas ainda mantinha duvidas em relagédo a estabilidade do ciclo
econbmico no tempo, o que prejudica a analise (GARRONE; MARCHIONATTI,
2007).

Antes do artigo de Koopmans, Tinbergen havia escrito outro artigo,
marginalmente relacionado ao debate em que clarificava a légica da pesquisa
econométrica de ciclos econémicos (TINBERGEN, 1940b). Ele vai afirmar que “uma
teoria completa vai ter tantas equagdes assim como varidveis desconhecidas” (p.

75), e sempre deve se focar no carater econémico das variaveis.

Ele também procura responder aos questionamentos de Keynes,
lembrando que a vantagem de se trabalhar com uma abordagem matematico-
estatistica dos ciclos econdmicos € que € esta usa uma linguagem flexivel, ou seja,

se 0 numero de equacdes e variaveis é livre, assim como o niumero de termos em
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cada equacado, o formato das fungbes (tanto lineares quanto nao lineares) e o

numero de termos nao sistematicos, ou ndo quantificaveis.

Acima de tudo, ele afirma que “descrever fenbmenos sem qualquer tipo
de regularidade ou constancia ndo é teoria. Um autor que ndo se atém a algumas
‘leis’ ndo pode ‘provar’ nada em nenhum momento. Ele apenas estaria contando
histérias, ndao fazendo teoria.” (p. 80). Portanto, se é possivel quantificar fenébmenos
econbmicos em dados e verificar regularidades, € possivel aplicar o método

economeétrico de pesquisa do ciclo econdmico.

Porém, apos alguns comentarios em missivas, Keynes n&o tocou mais
no assunto. Mesmo com toda a controvérsia, Keynes foi eleito presidente da
Econometric Society para os anos de 1944 e 1945 (LOUCA, 2007, p. 46) e nutria um
respeito muito grande pelo economista holandés (PATINKIN, 1976, p. 1096).

Tinbergen por outro lado, apoés o debate, admite que Keynes nao
estava impressionado. Ele conta um caso, de quando eles se encontraram em 1946.
ApoOs pesquisas economeétricas, ele encontrou que a elasticidade-preco das
exportacdes calculada dava apoio a conclusdes de seu trabalho anterior. Nas suas
préprias palavras, “eu pensei que ele estaria feliz que tivéssemos achado o
resultado e que seu resultado correto estivesse confirmado. Mas ele respondeu
apenas: ‘Que bom para vocé que vocé achou o resultado correto’.” (MAGNUS;
MORGAN, 1987)%.

Apds a morte de Keynes em 1946, o debate ainda era discutido, porém
de forma mais critica em relagdo a Keynes. Paul Samuelson criticou a posigéo de
Keynes sobre matematica, ao dizer que tal antipatia ja aparecia nas primeiras
paginas de seu Treatise on Probability: “Keynes nao tinha realmente o conhecimento
técnico necessario para entender o que ele estava criticando.” (SAMUELSON, 1946,
p. 326). Ele ainda ressaltou que métodos econométricos possibilitam a construgao

de modelos keynesianos da economia que podem ser Uteis para politicas publicas,

64 “Tinbergen explica que Keynes intuiu a resposta correta, e isso é o dom de um génio. Essa explicagdo ignora
o ponto principal. Keynes ndo era um intuicionista, e a anedota acima ndo prova sua indiferenga a pesquisa
empirica. [...] Sua obje¢do a econometria vinha de uma convic¢do de que métodos econométricos ndo podiam
revelar conhecimento econdmico novo, como ele escreveu na sua resenha pontual da tentativa de Tinbergen
de testar os ciclos econémicos com ferramentas estatisticas.” (YONAY, 1998, p. 191).
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ja que todos os modelos macroeconométricos buscavam inspiracao keynesiana,
com um Estado ativo na manutencao da economia, opinido também partilhada por
Lawrence Klein (KLEIN, 1951).

Richard Stone, outro colaborador préoximo de Keynes na area de contas
nacionais®, também falou que “seus comentarios publicos sobre econometria
demonstravam, porém, que ele prestava sérias, mesmo que nem sempre
compreensivas, criticas. Em privado, ele era mais simpatico, apesar de um pouco
impaciente ao carater tentativo dessa nova maneira de se fazer economia.” (STONE,
1946, p. 653)°.

Mary Morgan em seu trabalho seminal sobre histéria da econometria
dedica uma secao também a reacéo de Keynes, no qual ela enfatiza a ignorancia de
Keynes sobre o assunto, chegando a afirmar que ele “supunha que a teoria dos
ciclos econdmicos ainda estava no estagio da teoria de manchas solares de Jevons”
(MORGAN, 1990, p. 121), entre outros erros de Keynes, como supor que o calculo
das tendéncias era a média da primeira com a ultima observacdo, enquanto que

Tinbergen usou médias moveis.

Quanto ao problema de indugao, ela afirma que seria incorreto culpar o
trabalho de Tinbergen por esse problema, porque seria equivalente a dizer que “se
os resultados ndo estido de acordo com as preconcepgodes tedricas, entdo culpe o
método e os dados, mas nao a teoria” (p. 124). Ela atribui essa atitude a recusa de
Keynes (e de outros economistas da época) em admitir que a econometria tivesse

capacidade de testar teorias®’.

Porém, a maioria dos artigos parece apoiar uma conciliagdo entre
Keynes e a econometria. Patinkin (1976) tem como o foco de seu artigo o fato de

que Keynes apoiou efusivamente o estabelecimento de um sistema de contas

® Eles trabalharam juntos no Departamento do Tesouro Britdnico e Stone foi um dos desenvolvedores do
conceito de contas nacionais, algo que Keynes apoiou (ver TILY, 2009).
* Em sua palestra a British Academy em 1980, Stone disse que a resenha foi “um modelo de mau-humor e
perversidade” influenciado pelo seu temperamento dificil e falta de conhecimento da matéria (GARRONE;
MARCHIONATTI, 2004).
&7 Neuberg (1995) argumentou que a critica de Morgan estava muito mais focada em desqualificar a critica de
Keynes, que ela considerava injusta (em MAGNUS e MORGAN, 1987, p. 129, Morgan realmente usa a palavra
“injusta” em uma pergunta a Tinbergen).
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nacionais, o que auxiliaria estudos econométricos, mesmo com a tendéncia de evitar
modelos matematicos. Sobre o debate, ele prefere enfatizar a parte técnica de sua
critica, ao antecipar problemas como viés de especificagdo e viés de equacao
simultdnea. Ainda assim, a busca por estimativas de agregados é uma das

preocupacdes do trabalho derivado de seus escritos.

David Hendry (1980) também se refere a Keynes ao fazer uma analise
da econometria, ao discutir como os modelos atravessaram a crise da década de
1970, especialmente ao alertar que regressdes espurias sdo tao faceis de fazer
guanto na época de Keynes e que essas analises podem travestir-se de teoria sélida
e que revistas aceitariam para publicacdo. Ele adiciona a lista de problemas de
Keynes “especificacdo estocastica errada, premissas de exogeneidade incorretas,
tamanho de amostras inadequadas, agregacao, falta de identificagdo estrutural” e
falta de revisao bibliografica (p. 396). Enfim, as criticas de Keynes estavam téo

atuais na década de 1980 quanto naquela época.

Tony Lawson também comentou sobre o debate, ao explorar a filosofia
probabilistica de Keynes (LAWSON, 1985). Ele afirma que a parte mais importante
da resenha é a parte em que ele fala sobre inducao, isto é, o sexto ponto:

Se os métodos de Tinbergen s&o considerados por Keynes
primeiramente inapropriados para lidar com o material econémico
dentro da proépria descricdo indutiva de Keynes, e se Keynes néo

consegue achar alternativa légica de justificagdo em Tinbergen,
entdo Keynes atribuiria pouco valor a seu trabalho. (p. 96).

Embora Keynes nado estivesse falando que métodos empiricos nao
fossem uteis, ele afirma que esses métodos deveriam ser usados com cautela,
porque a economia ndo € uma ciéncia natural, mas uma ciéncia moral (KEYNES;
JOHNSON; MOGGRIDGE, 1973, v. 14, p. 300).

Pesaran e Smith (1985) enfatizam que “a resenha de Keynes pode ser
lida em varias maneiras diferentes” (p. 101), mas que a caracteristica mais

distinguivel dela era que era um debate sobre como fazer economia.

Eles também reestimaram uma parte do modelo de Tinbergen, usando

a mesma base de dados, porém com técnicas novas, pois “um aspecto importante
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da avaliagdo com base em dados ¢é a replicabilidade” (p. 105), o que foi invocado por
Keynes durante seu exemplo da Septuaginta, citado anteriormente. Apds a
reestimacgao, verifica-se que uma boa parte das varidaveis perde sua significancia,

além dos testes acusarem presenca de autocorrelacao residual e quebra estrutural.

Dado que as criticas sdo relevantes, os autores perguntam: até que
ponto? (p. 109). Deve se considerar que até hoje livros-texto de econometria
argumentam que podemos estimar e testar teorias®®. Para Keynes, dois erros eram
importantes:

Primeiro, [a econometria] coloca 0 modelo como uma representagao
da realidade, confundindo a ferramenta com o objeto com o que é
usado. Segundo, suas premissas (coeficientes estaveis, variaveis
mensuraveis, etc.) excluem as dimensbes importantes e

interessantes dos problemas econémicos. (PESARAN; SMITH, 1985,
p. 111).

Enfim, os autores também lembram que Keynes, quando escrevia
sobre politica, usava extensivamente modelos e estatisticas e esse era um dos
objetivos de Tinbergen (1959), tornar a econometria uma ciéncia auxiliar a
formulacao de politicas. Talvez se a econometria tivesse se focado mais na parte
pratica, Keynes teria apoiado mais efusivamente a disciplina, mas como veremos na

secdo sobre inducado, a econometria ia de encontro a seu projeto.

Hugo Keuzenkamp também argumenta que a utilizacdo de métodos
econométricos para explicar o volume de investimento ndo é a melhor alternativa
para Keynes. Para Keuzenkamp, “esse mundo muda continuamente, também como
resultado das acdes do economista [...] o ciclo de crédito € complexo e variado,
muitas de suas influéncias nao podem ser reduzidas a forma estatistica.”
(KEUZENKAMP, 1995).

Robert Lesson, adicionando a interpretacdo usual de Keynes, comenta
que “A modelagem econométrica de investimentos permanece como uma das areas

em que o fracasso da econometria aplicada é mais notério.” (LEESON, 1998, p. 64).

%8 “A econometria ¢ baseada no desenvolvimento de métodos estatisticos para estimar relagdes econémicas,
testar teorias, avaliar e implementar politicas de governo e de negdcios.” (WOOLDRIDGE, 2006, p. 1, énfase
adicionada). “Mas o estatistico econémico ndo vai além [de coletar e analisar descritivamente variaveis
econdmicas], ndo esta preocupado com o uso de dados para testar teorias econémicas. Claro, quem faz isso é o
econometrista.” (GUJARATI, 2004, p. 3, énfase adicionada).
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Keynes tentou estabelecer uma alternativa a macroeconometria ao tentar
estabelecer um departamento em Cambridge de “economia estatisticamente
realista”, que se tornaria o Departamento de Economia Aplicada de Cambridge, cujo

primeiro diretor foi Richard Stone, em 1946.

Porém um dos principais pontos que o artigo levanta é que a
preocupacdo de Keynes com o método indutivo é também compartilhada com
Friedman®®: “Keynes e Friedman estdo ambos associados com a ideia de que falha
em prever danifica a ciéncia; ambos duvidaram da existéncia de testes ‘conclusivos’
em economia.” (p. 70). De acordo com Leeson, a critica combinada de Friedman
abriu caminho para os modelos de calibracao da escola do Real Business-Cycle e
dos modernos modelos dindmico-estocasticos de equilibrio geral. “Uma verdadeira
ferramenta é o pensamento, e [a equacgao] ndo é um substituto para isso, mas um

guia ou uma encarnagéo.” (p. 66).

Francisco Loucad também faz uma retrospectiva do debate, e se foca
mais no ambiente da época. Isto é, havia um crescente movimento para desenvolver
um modelo matematico da Teoria Geral, que estava intimamente relacionado com o
movimento econométrico’®. Apesar da discuss3o gerada, principalmente por Frisch
(1938), Marschak e Lange (1940), Koopmans (1941), a posicao de Keynes foi, em
grande parte, ignorada pelos econometristas, e ele é tido hoje em dia como o que
levou a pior no debate. Porém, os reconciliadores acabaram se saindo melhor:

O periodo estava chegando ao fim, e a critica de Keynes era um
assunto do passado. Os reconciliadores conseguiram incorporar sua
teoria em uma representacdo geomeétrica e analitica que levava ao
equilibrio. Seus aliados em Oxford eram os jovens econometristas,
que lutaram por uma nova abordagem para o desenvolvimento de

teorias econO6micas. Ainda assim, havia diferencas entre eles: os
econometristas favoreciam uma intervengao politica rapida e decisiva

% Friedman tinha opinido semelhante sobre o trabalho de Tinbergen. Em sua resenha de Tinbergen (1939b),
ele argumenta que: “As equagbes de regressdo multipla que ddo esses resultados sdo simplesmente
formulagbes tautoldgicas de dados econdémicos selecionados.” (FRIEDMAN, 1940, p. 659). Ele tem uma
conclusdo parecida com a de Keynes: “Os métodos usados por Tinbergen nao podem fornecer um explicagao
empiricamente testavel dos ciclos econOmicos. Seus métodos, porém, sao completamente apropriados para
derivar hipdteses tentativas sobre a natureza do movimento ciclico.” (p. 660). Estudar como a pesquisa
estatistica de Friedman influenciou sua metodologia (como em FRIEDMAN, 1966) é uma sugestdo para
pesquisas futuras.
oA grande demonstragdo disso era o fato de que HICKS (1937) foi publicado na Econometrica. E interessante
notar que a oposi¢do de Keynes ao modelo IS-LM foi muito mais reservada do que ao modelo de Tinbergen.

54



contra as consequéncias desequilibrantes da autorregulacéo do
mercado, enquanto que os reconciliadores tendiam a pensar que se
aproximar do neoclassicismo era a condicdo de efetividade de uma
nova politica social. A ‘sintese’ comegou como um movimento
politico antes de ganhar status epistémico na ciéncia econémica.
(LOUCA, 2007, p. 211).

E a revolucdo de Keynes na politica econdmica’’ auxiliou a adocgao de
um sistema misto de intervencao estatal e autorregulacdo do mercado’?, porém isso
foi antes da ascensao da ortodoxia como a entendemos hoje. Ainda assim, nao
havia espaco na nova economia para as preocupacdes de Keynes com incerteza,

mudancas institucionais, entre outros.

Por outro lado, numa dissensdo incomum da interpretacdo do debate,
Albert Jolink afirma que “a maioria dos casos da discussdo do debate Keynes-
Tinbergen se concentra no lado de Keynes do debate.” (JOLINK, 2000, p. 2). Deve
se considerar que uma descoberta de Tinbergen é que a influéncia das flutuagdes
da taxa de juros sobre o investimento € menor do que a Teoria Geral supunha e isso
era um desafio a teoria de Keynes (p. 11). E esse seria o sentido verdadeiro do

debate, uma discussao sobre o papel do investimento.

Garrone e Marchionatti (2004) concordam que a critica de Keynes foi
muito dura para os padrées da época, como foi demonstrado, e que havia um
problema em passar da descricdo estatistica para a generalizacdo indutiva, um

problema metodoldgico, como foi demonstrado anteriormente.

3.6. Consideragoes conclusivas do episédio
Como foi dito na introducdo, a econometria se encaixa melhor no

modelo hard science, devido ao seu enfoque quantitativo e os modelos da década
de 1930 estédo superados para fins praticos. De fato, a fronteira de conhecimento da
econometria toma estes desenvolvimentos superados, incluindo-se o debate
Keynes-Tinbergen, € uma estrada a qual ja foi percorrida. Porém, como
observamos, existem autores que acreditam que algo foi esquecido no durante o

trajeto nesta estrada, houve uma resolugido parcial porque varios questionamentos

" patinkin afirma que “Keynes fez uma revolugdo na politica econémica, ndo em teoria.” (BOIANOVSKY, 2011,
p. 88).
20 que fez com que muitos pds-keynesianos considerassem que uma revolugdo mais profunda na ciéncia
econOmica foi abortada. Ver DAVIDSON (2008).
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como duracdo das defasagens e papel da incerteza, o assunto se esgotou,
principalmente apds a revolugao probabilistica, e estabeleceu uma cisdo entre
keynesianos da sintese e outras linhas herdeiras de Keynes, como os pos-
keynesianos (aplicando pontos de ARIDA, 1984, p. 20-22, em que ele faz uma
avalicao critica do conceito de superagao positiva). Porém, é claro que a retérica

probabilistica triunfou sobre a keynesiana.

E isso se reflete na maioria dos livros de histéria do pensamento
econémico. Brue (2005, p. 345) dedica metade de uma linha para se referir ao
trabalho de Tinbergen no seu capitulo sobre Economia Matematica (pp. 338-364).
Niehans (1990) dedica uma secao consideravel a Tinbergen (p. 378-385), porém
nao faz mencao deste debate. Landreth (1976), em sua secao sobre a revolugao
metodologica que possibilitou a econometria, também cita Tinbergen vagamente
(p-379). Schumpeter (1954) menciona Tinbergen e seus modelos como pioneiros da
econometria (p. 1128). Hoover (2003) cita os trabalhos de Tinbergen na secgao sobre
histéria da macroeconomia, especialmente sobre os modelos macroeconométricos
(p. 416).

Porém existem ainda outros trabalhos que analisam a importancia do
debate para a era atual. Pedro Garcia Duarte lembra corretamente da importancia
de Tinbergen e também faz uma referéncia ao ceticismo de Keynes em relacéo a
meétodos econométricos e cita os artigos da controvérsia (DUARTE, 2011, p. 237).
Paul Davidson (2005) é outro autor que nos lembra da importancia da critica de
Keynes para construir modelos macroecondmicos que levem em consideragado o
ambiente de incerteza verdadeira (pp. 464-468), que também foi a mesma
motivacao de Boianovsky e Henriques (1989). Embora o debate também ndo seja
citado na maioria dos programas de pds-graduagdo, as leituras de Keynes e
Tinbergen s&o obrigatérias no programa de pds-graduagdo em economia da
Universidade de Massachussets em Amherst’”.

A razdo pela qual os manuais de histéria do pensamento econémico
tendem a ignorar esse debate € que é um debate que se foca em uma questéo

muito especifica na histéria da economia, e deve se considerar que a década de

73 Ver em < http://courses.umass.edu/econ753/>.
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1930 foi uma década repleta de debates, que também modificaram a economia,
como foi demonstrado na introdugcdo. Outro motivo também seria porque a

historiografia da econometria é pequena e ainda jovem e precisa se desenvolver.

Logo, o debate Keynes-Tinbergen tem sua relevancia, porém so € visto
quando se estuda econometria mais a fundo. O desfecho do debate, isto €, a
ascensado da abordagem probabilistica, daquilo que Mary Morgan chamou de
“revolucéo probabilistica” (MORGAN, 1990, p. 242; HAAVELMO, 1944’*) contribuiu
para a formacao do que entendemos hoje por mainstream e as ideias de Keynes
foram transformadas e assimiladas no paradigma de supermodelos
macroeconomeétricos, que prevaleceram como ferramenta principal de politica até a
década de 1970.

Bronfenbrenner, ao comentar sobre a aplicacdo das ideias de
revolucdes cientificas a histéria do pensamento econbdbmico, escreve que:
Em seus estagios iniciais, antiteses sdo sempre intuitivas e
precariamente estruturadas. Elas sédo as vezes infantis e emocionais;
elas nado estdo sempre livres de delirios ou reclamagdes. Elas podem
ser inspiradas em casos especiais, ou interpretacdes errbneas das

teses que estdo sendo atacadas. (BRONFENBRENNER, 1971, p.
141).

E a critica de Keynes se encaixa nessas condigdes, algo que foi notado
por alguns comentadores’® e suas ideais sobre incerteza e animal spirits seriam
relegadas a heterodoxia, enquanto que a sintese neoclassica ganhava espago

juntamente com os modelos macroeconométricos keynesianos76.

Ainda assim, os trabalhos analisados demonstram a critica ndo foi em
vao. Patinkin lamentou que muitas criticas de Keynes ainda eram relevantes em
1976, apesar da evolugdo dos métodos econométricos (PATINKIN, 1976, p. 1095),
uma constatagdo a qual Hendry (1980) concorda. Mas essas sao constatagdes da

turbulenta década de 1970, em que as expectativas racionais contribuiram para que

" “Um frase como ‘na vida econdémica n3o existem leis constantes’, ndo é somente pessimista, também
aparenta ser sem sentido.” (HAAVELMO, 1944, p. 12). Comentadores acreditam que essa frase se refere
indiretamente a atitude de Keynes (cf. KEUZENKAMP, 1995, p. 144).
7> Richard Stone sugeriu que Keynes fez uma resenha desse teor devido ao seu temperamento (cf. GARRONE &
MARCHIONATTI, 2004).
7% Sobre isso ver WELFE (2013). Ele também faz uma histéria concisa dos principais modelos
macroeconomeétricos usados no mundo inteiro.
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0os modelos macroeconométricos keynesianos caissem em desuso. Porém, seriam

elas relevantes hoje também? Especialmente com a crise recente?

A realidade mostra que criticas ao método econométrico também sao
relevantes ainda. Keuzenkamp comenta com bom humor que “alguns deploram o
desperdicio de eletricidade usado para calculos econométricos em computadores”
(KEUZENKAMP, 2004, p. vii), mas por outro lado, ele argumenta mais seriamente
que “o programa da Cowles para a econometria [...] danificou a reputacdo da
econometria” (p. viii). Outros argumentam que ha um culto a significancia estatistica
(ZILLIAK; MCCLOSKEY, 2008; CINELLI, 2012), enquanto que outros argumentam
que a maioria dos livros-texto de econometria ndo consegue explicar a diferenga
entre regressdo e equacado estrutural e tem problemas para explicar o sentido
correto de causalidade (CHEN; PEARL, 2013), o que foi um dos topicos em que

Keynes dedicou mais tempo em sua resenha.

Por outro lado, a econometria é uma disciplina que esta sempre
avangando. No proximo capitulo, apresentaremos uma ferramenta necessaria para o

entendimento do seu impacto na sociedade: o conceito de performatividade.
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4. PERFORMATIVIDADE E EFEITO DA CIENCIA ECONOMICA
SOBRE A ECONOMIA™

Reconhecimento académico € algo que todo cientista deseja e, em sua
maioria, a academia considera citagdes como uma medida da importancia da
contribuicdo dos cientistas, em qualquer area de conhecimento. Porém, poucos sao
os trabalhos que conseguem ultrapassar as fronteiras da academia e um numero
menor deles despertam instantaneamente a motivacdo dos policymakers e
legisladores publicos a ponto de orienta-los nas tomadas de decisdo.
Historicamente, apds o decurso de anos e ampla divulgacéo € que ideias e doutrinas
acabaram afetando o processo decisorio de alguns governos. Cita-se como exemplo
a ampla divulgacao do keynesianismo no pds-guerra, a economia do lado da oferta
no governo Reagan, o liberalismo europeu e norte-americano de fins dos anos

setenta e inicio dos anos oitenta, entre outros fatos estilizados.

Um dos artigos que fugiram a essa regra foi “Growth in a Time of Debt”,
de Carmen Reinhart e Kenneth Rogoff (REINHART; ROGOFF, 2010), um artigo
curto, de seis paginas, mas que contém uma conclusdo simples: tanto em
economias desenvolvidas quanto emergentes, niveis altos de divida geram
crescimento baixo e ndo sustentavel e até mesmo niveis baixos geram crescimento
nao sustentavel para economias emergentes, por causa da intolerancia a divida
dessas economias. Portanto que medidas tradicionais de gerenciamento de divida

devem ser adotadas’® (p. 577).

O artigo ganhou visibilidade maior porque o estudo foi citado por varios
policymakers para justificar programas de austeridade e desenhar politicas para

reverter os efeitos da crise de 2008 com base em programas de austeridade’®. E

7 Uma versdo preliminar deste capitulo foi apresentada no XVIIl Encontro Nacional de Economia Politica
(ALMEIDA, 2013).
0 artigo ndo faz sugestdo direta de politicas de austeridade, porém a palavra “austeridade” é normalmente
associada a expressdo “medidas tradicionais de gerenciamento de divida”.
7 0 verbete na Wikipedia (GROWTH, 2013) cita que o artigo foi fundamental no programa or¢camentario do
Partido Republicano, elaborado por Paul Ryan, e é citado como influéncia sobre Olli Rehn, comissario da Unido
Europeia para Assuntos EconOmicos, e George Osborne, membro do parlamento inglés, que advogavam
medidas de austeridade, fora a possivel influéncia em pessoas que ndo a declararam. O prdprio artigo de
Herndon cita que o artigo foi referenciado por varios jornais e revistas populares, incluindo “The Economist,
Wall Street Journal, New York Times, Washington Post, Fox News, National Public Radio, e MSNBC”, totalizando
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nao so isso, o artigo também gerou debates importantes: “Apesar de ser usado em
larga escala pelos defensores de medidas pro-austeridade, o artigo de Reinhart e
Rogoff recebeu varias criticas de outros economistas e analistas.” (SCHUBERT,
2013, p.18)°. Porém o debate sobre esse artigo tomou uma direcdo inesperada em
2013.

Como parte do trabalho semestral do curso de econometria do
programa, Herndon tinha que replicar um artigo e ele escolheu o artigo de Reinhart e
Rogoff. Apds tentar replicar os resultados coletando dados publicos e falhando no
processo, Herndon requisitou a planilha de dados diretamente de Reinhart. Apos
finalmente conseguir a planilha original, ele abriu e verificou que havia um erro: “Eu
cliquei na célula L51, e eu vi que eles s6 tinha feito a média das colunas 30 até 44,
ao invés das colunas 30 até 49.” (ROOSE, 2013).

E os erros ndo pararam apenas na leitura de planilhas: houve também
selecao exclusiva de dados da planilha, principalmente de paises que obtiveram
crescimento com niveis maiores de divida; erros de codigo, que omitiram amostras
de cinco paises; e ‘métodos n&o convencionais’ no calculo das médias, que
reduziram a correlacao calculada entre crescimento médio do PIB e nivel de divida.
Os resultados reestimados nédo encontraram uma correlagdo tdo dramatica entre
baixo crescimento e endividamento, pelo contrario, a relagdo entre divida publica e
crescimento do PIB é fraca nos anos recentes (HERNDON; ASH; POLLIN, 2013).

Em sua resposta oficial, Reinhart e Rogoff reconheceram o erro, mas
argumentaram que, apesar deste, os achados né&o invalidam a conclus&o principal
do artigo e que nao ha pretensao politica no artigo, conforme foi anunciado na
blogosfera econdmica®’ (REINHART; ROGOFF, 2013), ao que Herndon respondeu

contradizendo a afirmag&o de que o resultado n&o € invalidado (HERNDON, 2013).

76 publicagées (HERNDON; ASH; POLLIN, 2013; a lista completa esta em
<http://www.carmenreinhart.com/research/publications-by-topic/growth-in-a-time-of-debt-featured-in/>),
encaixando-se no segundo canal de influéncia citado por Dequech (2013) que veremos adiante.
8 ver Nersisyan e Wray (2010) e Krugman (2010). Krugman afirmou que “isso ndo é um trabalho cuidadoso. E
ndo deveria colorir discussdes de politica dessa forma” (KRUGMAN, 2010). Ndo é surpresa que Krugman
posteriormente tenha se tornado um dos principais criticos de Reinhart e Rogoff apds o inicio da controvérsia.
81 Dean Baker, do Center for Economic and Policy Research, pergunta em sua analise: “Quanto desemprego foi
causado pelos erros aritméticos de Reinhart e Rogoff?” (BAKER, 2013).
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Capitulos anteriores abordaram erros matematicos que ocorreram em
artigos importantes e estes demoraram a ser percebidos, devido a limitagées de
tecnologia econométrica e de difusdo de informagdes (ZAMBELLI, 1992; NEUBERG,
1995; BOUMANS, 1995). Porém, nessa controvérsia recente houve uma difusdo
muito rapida de informagé\o82 e ha evidéncia de que esse trabalho aplicado foi, de
fato, aplicado, no sentido de ser citado entre os argumentos utilizados por figuras

publicas, o que elevou imediatamente o que estava em jogos3.

Mas uma coisa é inegavel: independente do nivel de impacto, da
direcdo do impacto e até da relevancia do impacto, os trabalhos dos economistas
tém um impacto na sociedade, apesar do dissenso quanto a utilidade pratica da
profissé084. Para cobrir essa contradicdo, podemos examinar as ideias econémicas

como inovagdes, ou tecnologias, que podem ou ndo ser adotadas.

4.1. Faulhaber e Baumol: Economistas como inovadores
No artigo “Economists as Innovators: Practical Products of Theoretical

Research” (FAULHABER; BAUMOL, 1988), os autores fazem um survey sobre o
efeito que os produtos da academia teriam no mundo real. Isto €, as pesquisas dos
economistas desenvolveram tecnologias, mas ultimamente a sua funcado tém sido
descrever a realidade. Porém, é possivel que a teoria econdmica va além de mera
descricao? Haveria assim uma expansao das fungdes dos economistas; eles nao

seriam apenas ‘descritores’ mas também ‘inventores’.

O efeito que essas técnicas causam na economia € motivo de
discussdo, mas deve se abordar com cautela: o paradigma de um mercado
perfeitamente competitivo pode ser rejeitado se for provado que economistas podem
ser inventores, porque a competividade do mercado faria com que houvesse uma

tendéncia natural a eficiéncia, logo qualquer ferramenta utilizada pelo economista,

8 Uma pesquisa no Google com os termos ‘herndon reinhart rogoff’ retorna mais de 39500 resultados. E
necessdario um estudo a parte para avaliar o impacto desta controvérsia sobre a teoria econémica.
# No nivel académico, espera-se que o artigo incentive pesquisadores a replicarem mais modelos em revistas,
um problema que ja foi analisado por Mirowski e Sklivas (1991),
8 Bruno Frey cita varios autores que duvidam da praticidade dos resultados académicos, dizendo que “a
ciéncia econ6mica esta doente”, “removida da realidade”, “intelectualmente falida” (FREY, 2006, p. 297).
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como os modelos em questdo, teria que apenas descrever a realidade®®, e a sua

influéncia seria minima, como colocou Stigler: “economistas exercem uma influéncia
pequena e raramente identificavel nas sociedades em que vivem.” (apud BLINDER,
1999, p. 150), devido a esses fatores.

Faulhaber e Baumol analisaram as seguintes inovacdes desenvolvidas
por economistas: analise marginal, valor presente descontado, tarifagdo horo-
sazonal, previsdo econométrica, modelo de selecao de portfélio, coeficiente beta e
analise de duration, modelo de Black-Scholes de preco 6timo de opgéo, tarifacdo de
Ramsey, e o stand-alone cost test. A contribuicdo dos economistas € dividida em

quatro categorias:

1. Casos em que economistas desenvolveram a inven(;éio87
e podem ter contribuido para o processo de inovagado (e.g. técnicas

economeétricas, duragdo, betas, custos stand-alone).

2. Casos em que economistas ajudaram no processo de
inovagcao, em que a ideia foi uma contribuicdo inicial de terceiros, fora da
ciéncia econdmica, com os economistas as reinventado (e.g. valor presente

descontado, tarifagdo de Ramsey).

3. Casos em que economistas forneceram um meio de
formalizar um conceito introduzido previamente por outros em uma versao

imperfeita e intuitiva (e.g. tarifagdo horo-sazonal).

4. Casos em que economistas agiram primariamente como
disseminadores das ideias de outros (e.g. analise marginal). (FAULHABER;
BAUMOL, 1988, p. 580).

8 “pAinda, fortes defensores do mercado livre ficardo céticos, e dirdo que a competigdo forgard as firmas e
agentes a fazer o que é 6timo sendo elas serdo expulsas do mercado.” (FAULHABER; BAUMOL, 1988, p. 578).
8 Deve também ser lembrado que muitos desses efeitos sdo extremamente dificeis de serem computados:
“Ambos os autores desse artigo tém experiéncia extensa com firmas reguladas e podem oferecer evidéncia
anedética para indicar que algum aprendizado ocorreu; porém ndo temos estudos sistematicos para apoiar
essa conclusdo.” (FAULHABER; BAUMOL, 1988, p. 597).
& “Aqui adotamos a distingdo de Schumpeter entre ‘invengao’ como o ato de criar uma ideia nova e ‘inovagdo’
como a adogdo na préatica. Para se qualificar como uma verdadeira inovagdo ndés requeremos uma aplicacdo da
teoria na pratica para criar uma mudanga no comportamento dos agentes participantes do mercado ou do
processo regulatdrio, presumivelmente em resposta ao auto-interesse.” (FAULHABER & BAUMOL, 2007, p. 580-
581).
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Apods estudar brevemente a historia de cada uma dessas técnicas ao
serem introduzidas tanto no setor publico quanto no setor privado, eles concluiram
que apesar de que nao se pode indicar com certeza se “economistas sido inventores
de novas técnicas, ou meramente descreveram comportamento em um mercado
implacavelmente eficiente,” (p. 578), ha espaco para sugerir que “a evidéncia é
suficientemente forte para justificar consideragoes sérias sobre a contribuicdo do
nosso conhecimento tedrico ndo apenas no nosso entendimento, mas também sobre

o objeto de nosso estudo: a operacéo da economia.” (p. 597).

Portanto, o que se pode concluir € que ha uma possibilidade de ndo s6
a ciéncia econbmica ter uma funcado descritiva de seu objeto, a economia, mas
também ha a possibilidade de ter alguma influéncia no seu objeto de estudo, pois o
conceito de inovacao € um conceito abrangente (DOS SANTOS; FAZION; MEROE,
2011). Poderia a econometria ser uma inovagao capaz de interferir no seu objeto de

estudo? Ou apenas deve se preocupar em descrever fendbmenos econémicos?

Em contraste com a citagdo de Stigler, Blinder escreve “eu ndo acredito

gue isso seja mais verdade.”

De fato, eu creio que eu posso detectar um elemento de ‘vida imita a
arte’ na histéria recente: economias reais tém sido modificadas de
forma a se parecerem mais com o modelo idealizado do economista.
Eu estou pensando em desenvolvimentos como a conquista do
socialismo pelo capitalismo, as tendéncias em relacao a privatizagéo
e desregulagdo, o aumento da mobilidade global de bens e capital, a
revolugao financeira que se proliferou pelos mercados, que
aumentou a velocidade deles, uma maior concentracdo das
corporagdes em buscar lucros, e uma talvez lamentavel tendéncia a
tratar trabalho como se fosse outra matéria-prima que é comprada e
vendida. (BLINDER, 1999, p. 150).

Blinder muito provavelmente ndo estava ciente do conceito de
performatividade, porém sua experiéncia no FED lhe deu uma visdo politica
importante de como os agentes econdémicos agem e como o poder publico deve
reagir a essa mudancga. A possibilidade de economias reais serem modificadas de
forma que elas se paregam mais com o modelo formal é estudada pela tese da

performatividade.
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4.2. John Langshaw Austin e a performatividade linguistica

7

O ponto de origem da performatividade é relativamente longe da
ciéncia econémica, mais especificamente na filosofia da linguagem. J. L. Austin foi
guem criou o termo “performatividade”, logo apds a Segunda Guerra Mundial. Ele foi
considerado um dos principais filésofos de Oxford, porém morreu jovem, aos 48
anos. Ainda assim, ele deixou sua marca, ao borrar a “separagcédo entre sujeito-
objeto” (OTTONI, 2002, p. 126).

Para ele, usar afirmacdes descritivas somente “para ‘descrever’ algum
estado, ou para ‘afirmar algum fato’, que deve ser verdadeiro ou falso” (AUSTIN,
1962, p.1) é cometer aquilo que ele chama de “falacia de constatagéosg” (p- 3) —ou
seja, essa falacia consiste em dizer que as afirmagdes seriam apenas constatagbes

neutras sobre o que esta sendo observado.

Pelo contrario, ele argumentou o ato de se fazer o enunciado faz parte
da acao a qual ele descreve. Ao dizer “Eu aceito” durante um casamento “eu nao
estou reportando um casamento: eu estou acedendo a ele.” (p. 6). Ou seja, o fato de
se concordar que haja um casamento faz parte do préprio casamento, dadas as

circunstancias apropriadas® (p. 8).

Com isso, ele divide o ato da fala em trés atos: locucionario,
ilocucionario e perlocucionario, ou performativo (p. 103). Um ato locucionario é
simplesmente o ato de falar uma palavra; o ato ilocucionario é o ato ativo, que indica
iniciativa; o ato perlocucionario é o que causa efeito nas outras pessoas, as quais se
dirige a fala, também chamado de ato performativo. Um exemplo rapido pode ser
examinado na seguinte situagdo: durante um incéndio, uma pessoa grita a palavra
“Fogo!”; este seria o ato locucionario; o ato ilocucionario € o ato de se avisar que o
local em questao esta pegando fogo; o efeito do ato performativo é que as pessoas
deixem o local que esta pegando fogo (FERNANDEZ, 2003, p. 147).

Outro exemplo em economia pode ser o seguinte: um modelo de

crescimento econdmico, como o modelo de Solow ou Ramsey, nao faz parte apenas

88 e . . s . e . o ~ ,
Ele utiliza primeiramente o termo “faldcia descritiva”, mas decide que “falacia de constatacdo” é um termo
melhor.
89 . e~ , 7 . .
Como o fato de um dos noivos ja ndo ser casado em um pais que proibe a bigamia.
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da teoria de crescimento econbmico a eles associada, mas fazem parte do

crescimento econémico.

Austin foi, “no entre e pds-guerra, o fildsofo mais importante de Oxford,
como Wittgenstein o foi em Cambridge” (OTTONI, 2002, p. 122) pelo fato de ele
chamar a atencao para esse fato: que “as afirmacgdes agora nao sé dizem sobre o
mundo como fazem algo no mundo. Nao descrevem a acgao, praticam-na.” (p. 130,
énfase no original). Mas qual seria a utilidade desse conceito para a economia? De
fato, aplicar a performatividade austiniana original as ciéncias sociais nao é factivel
porque se trata de um conceito puramente linguistico® (cf. MACKENZIE, 2007, p.
56). Porém esse conceito foi adaptado para as ciéncias sociais pelo sociélogo Barry
Barnes, naquilo que MacKenzie chamou de “performatividade barnesiana”.
MacKenzie nos da um exemplo da argumentacéo a la Barnes:

Um disco de metal ou um pedacgo de papel ndo € moeda apenas por
meio de suas propriedades fisicas; € moeda porque é crivel dizer que
€ um meio de troca e reserva de valor, e essa crenca é validada
pelas praticas que informa. Nossa crenga compartilhada é que os
pedacos de papel que chamamos de ‘cédulas’ sdo dinheiro nos leva

a tratar esses pedagos de papel de forma que eles se constituem
dinheiro. (p. 66).

O espaco nao nos permite analisar profundamente a teoria de Barnes
em si, mas sua teoria foi refinada por MacKenzie, que foi aluno de Barnes e aplicou
suas ideias para a analise do mercado financeiro. Embora seja importante, temos

que nos deter primeiro no trabalho de Michel Callon, por ser anterior a MacKenzie.

4.3. Michel Callon e o mercado como instituicao incorporada a
economia
Na introdugédo a sua coletanea The Laws of Markets (CALLON, 1998),

Callon chama a atencao para o fato de que o mercado como local de transacbes
(marketplace em contraste com o mercado propriamente dito) ndo € uma instituigéo
que ganha a maior parte da atencao da teoria econdbmica moderna. E uma forma de
sanar esse problema seria entender a relagdo entre a teoria e 0 objeto de seu

estudo, nas suas préprias palavras:

* Didier nota que “enquanto estatisticas também sdo linguagem, os exemplos dados acima claramente
mostram que ela é definitivamente ndo apenas linguagem, e sem duvida ndo séo primariamente linguagem.”
(DIDIER, 2007, p. 295).
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Dizer que a ciéncia econdbmica falhou por negligenciar em
desenvolver uma teoria de mercados reais e seus varios modos de
desenvolvimento, significa admitir que existe uma coisa — a economia
como objeto (economy), a economia em si — na qual uma ciéncia — a
ciéncia econbmica (economics)— toma como objeto de analise. O
ponto de vista que eu adotei... é radicalmente diferente. Consiste em
defender que a ciéncia econdémica, como um termo abrangente,
performa, molda e formata a economia, ao invés de observar como
ela funciona. (p. 2).

Callon usa como referéncia o trabalho classico de Karl Polanyi The
Great Transformation (POLANYI, 2001), em que ele descreve como o liberalismo
surgiu e se tornou a teoria econémica predominante na sociedade antes da Primeira
Guerra Mundial e que foi um processo resultado de uma construcao consciente por
parte das elites ao invés de um desenvolvimento espontaneo do mercado®'. Em sua
reconstrugéo histérica, Polanyi argumenta, em uma frase que ficou conhecida, que

“o laissez-faire foi planejado, mas o planejamento nao” (p. 147).

Polanyi afirma que o padrao de comércio foi mantido possivel porque
“os principios ricardianos estavam profundamente enraizados nas mentes dos
politicos e empresarios” e o que Polanyi quis chamar a atengcao é que “ndo havia
nada de natural no laissez-faire” (p. 144). Fazendo-se uma interpretagdo a luz do
conceito de performatividade moderno, é possivel dizer que Polanyi chegou a
esbarrar nesse assunto, principalmente no fato de que a economia esta abrangida,
incorporada (embedded) na sociedade, é parte dela, embora o estudo da sua
definicdo exata de ciéncia econémica esteja fora do escopo desse trabalho. A tese
de Callon expande a de Polanyi, ao apresentar o seu objetivo e estudar a influéncia
da ciéncia econémica na economia: “mostrar a capacidade da economia [como

ciéncia] em performar... a economia [como objeto]” (CALLON, 1998, p. 23).

O ponto que Callon chama a atencao € que o objeto de estudo séo os
seres humanos, e quéo incertos eles podem ser. Quando uma teoria é elaborada,
como o modelo de equilibrio geral, ela inicialmente esta confinada ao mundo em que
o modelo ‘fecha’, em que os axiomas do modelo permitem que se chegue ao

resultado que se propds. Mas para transpor o mundo académico, o processo

1 0 titulo do capitulo 12 é “O Nascimento do Credo Liberal”.
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depende de varios fatores que estdo fora do alcance dos que desenvolveram o

modelo.

Para passar do mundo da teoria, do mundo dos papeis, graficos em
direcdo a aplicacdo, ao mundo real, onde ha consequéncias reais, ha uma rede de
eventos que criam uma complexidade incalculavel em inumeros enunciados e
modelos que competem entre si, e passam por varias modificagcbes no processo.
Como exemplo, suponhamos que um cientista desenvolva um novo estimador
econométrico: ele deriva e aplica os dados para seu modelo, possibilitado pelo novo
estimador; e como fazer com que esse modelo seja aceito? E ndo s6 pela academia,
mas também por outros canais de influéncia. E fundamental entender os efeitos que
a ciéncia econbmica tem na economia e também entender a disputas entre cada um
dos atores, e ter em mente que a economia académica nédo é a unica fonte de
transformagao econdmica: que cada interacdo entre teoria e pratica luta para
modificar o ambiente de forma a ser um ambiente melhor para sua proposta. “Nao é
o ambiente que decide e seleciona os enunciados que irdo sobreviver, sdo 0s
enunciados que determinam o ambiente necessario para sua sobrevivéncia.”
(CALLON, 2007, p. 332).

O conceito de performatividade borra a linha entre “ciéncia” e
“técnica”, porque € observado que economistas experimentais
produzem tanto conhecimento tedrico quanto economistas em Teoria
dos Jogos. E ao borrar a linha, a relagéo entre teoria e pratica pode
ser entendida melhor, pois toda a linha de produgédo da academia até
a aplicagao esta envolvida. Uma hoste de profissbes, competéncias e
coisas ndo humanas sdo necessdrias para a economia académica

ser bem-sucedida. Cada uma dessas partes ‘faz’ a economia. (p.
333).

4.4. Donald MacKenzie e os trés niveis de performatividade
O sociologo Donald MacKenzie foi um dos pioneiros em aplicar o
conceito de performatividade no mercado financeiro. Em An Engine, Not a Camera®:
How Financial Models Shape Markets (MACKENZIE, 2006), ele analisou o mercado
financeiro de forma historica, sociolégica e econémica. Mesmo que sua tese fosse

controversa, o valor de sua pesquisa foi evidente por ser um estudo aprofundado de

%2 0 titulo é uma referéncia seminal trabalho de Milton Friedman sobre metodologia na teoria econémica; a
metafora que ele invoca é que a economia deve ser “um motor para analisar [0 mundo], ndo uma reprodugdo
fotografica deste” (FRIEDMAN, 1953, p. 35).
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como os principais instrumentos do mercado financeiro se desenvolveram, como o0s
financistas desenvolveram uma cultura propria, como a teoria por tras da pratica se
desenvolveu e como tudo isso criou 0 ambiente que se vé nas bolsas de valores e
nas reunides executivas, além das entrevistas com os tedricos que estiveram a
frente de todo o processo, relatando suas experiéncias na academia e no mercado.
Uma de suas conclusbes mais importantes foi a seguinte: o modelo de Black-
Scholes-Merton foi fundamental para tornar mercado de derivativos legitimo aos
olhos do governo e da sociedade e alterar os padrdes de precos, pelo menos nos
anos iniciais de sua adogao. lan Stewart cita a equagao de Black-Scholes como uma
das 17 equacdes que mudaram o mundo (STEWART, 2013).

MacKenzie afirmou que houve uma transformagcdo no modo como a
teoria financeira era entendida até a década de 1950. Até essa data, cursos de
finangas se focavam especialmente em analise institucional e legal, e planejamento
de longo prazo, envolvendo apenas um conhecimento basico de matematica
financeira, quando requisitado (MACKENZIE, 2006, p. 37).

Depois dessa data, o foco comegou a mudar: de um foco institucional,
passou a um foco econdmico, investigar a teoria por tras do mercado financeiro
(expoentes: Franco Modigliani e Merton Miller); a elaboracao da teoria do portfélio,
em que se estabelecia uma alocacéo racional de ativos (expoentes: Harry Markowitz
e William Sharpe); e a elaboragédo da hipétese de mercados eficientes, em que os
mercados ndo permitem que oportunidades de arbitragem sejam exploradas
(expoentes: Eugene Fama, Kenneth French); e foram esses desenvolvimentos que
se constituiram na teoria financeira moderna (p. 38). Havia uma exigéncia para que
0s cursos de administracdo se tornassem mais rigorosos e incorporar a teoria
financeira foi uma forma de “academiza-los”, um movimento que foi impulsionado
pelo patrocinio da Fundagao Ford, entre outras. (p. 72). Também houve o aumento

da demanda por profissionais graduados ou com MBAs (p. 75).

Dada essa conjuntura, o modelo Black-Scholes foi um resultado desses
desdobramentos. Fischer Black comecou o desenvolvimento do modelo Black-
Scholes a partir de uma modificagcdo do modelo CAPM para incorporar warrants em
uma equagao diferencial e, juntamente com Myron Scholes, produzir uma equagao
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que fosse a solucdo para ela, enquanto que Merton aperfeicoou o modelo ao

incorporar uma dinamica econdmica®.

Essa série de eventos possibilitou a MacKenzie elaborar a seguinte
hipétese: o modelo Black-Scholes, ao invés de simplesmente descrever o
comportamento das pessoas que o utilizavam no mercado financeiro, contribuiu para
modifica-lo. A razdo é que, antes do modelo Black-Scholes, os derivativos eram
vistos como uma forma de jogatina, e até mesmo proibidos em certos Iugaresg4.
Apesar de existirem férmulas para o prego dos derivativos, o modelo em questao
possibilitou ndo s6 mais um método para o calculo do preco de derivativos, mas uma

forma de tornar o mercado de derivativos como uma empreitada Iegitima%.

Ele chama a atencédo para o fato de que o modelo Black-Scholes-

Merton “comecou a ter efeitos na Chicago Board Options Exchange quase que

96»

imediatos™” (p. 157). Apesar do estigma de jogatina estar presente (p. 158), a

abertura foi autorizada pelos érgéos reguladores. E, com o tempo e a medida que o
modelo Black-Scholes foi popularizado, comegou a haver uma correspondéncia

entre os resultados preditos pelo modelo e os resultados reais, do pregao. Diz ele:

A conformidade entre o modelo Black-Scholes-Merton e padrbes
empiricos foi originalmente apenas uma aproximagdo, mas melhorou
rapidamente apdés o modelo ter sido publicado e adotado pelos
praticantes do mercado. Nao ha uma maneira de dizer com certeza
se a melhoria da conformidade foi causada pela adogao pratica do
modelo: o ano da publicacdo também foi o ano da abertura em

% para um relato completo ver MACKENZIE (2006), p. 127-138 e SZIPRO (2011).
% “Na Gra-Bretanha, o comércio de derivativos foi banido em 1734 e novamente em 1834, e na Franga em
1806, apesar de que esses banimentos eram tratados de forma desleixada. Vérios estados americanos,
comegando com Illinois em 1874, também proibiram derivativos [...] Apesar de que o alvo principal nos Estados
Unidos eram derivativos agricolas, derivativos de a¢Ges também eram normalmente banidas. [E] a Grande
Depressdo de 1929 renovou a hostilidade tradicional a opgdes, que eram vistas como uma das causas dos
abusos da década de 1920.” (MACKENZIE, 2006, p. 119-120).
9 Espen Hauger e Nicholas Nassim Taleb afirmam que a ideia de que antes do modelo Black-Scholes ndo havia
método de precificagdo de derivativos é um mito, o que houve foi a conformagdo de um método de
precificagdo de derivativos com a economia neocldssica de equilibrio geral (HAUGER; TALEB, 2011, p. 99-101).
A tese de Hauger e Taleb ndo necessariamente se contrapde a de MacKenzie, mas eles afirmam que “Para nds,
praticos, teorias devem surgir da prética.” (p. 97).
% Da entrevista com Malcolm Gladstein, operador da Donaldson, Lufkin & Jenrette Securities Corporation e
usuario do modelo Black-Scholes, sobre o primeiro dia de pregdo: “Eu olhei para os pregos das calls e olhei para
o modelo e as calls estavam de trinta a quarenta por cento sobrevalorizadas! E eu chamei o Myron [Scholes]
em panico e disse ‘Seu modelo é uma piada’ e ele disse ‘Me dé os pregos!’ e ele foi, conversou com Merton e
voltou. Ele disse [sic] ‘O modelo estd certo’. Eu corri pelo corredor... e disse ‘Me dé mais dinheiro, nds vamos
conseguir um grande prémio aqui!’”” (MACKENZIE, 2006, p. 158).
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Chicago do primeiro mercado de derivativos moderno”, e o
desenvolvimento do comércio organizado de derivativos teria um
efeito nos padrdes de precos independentes do modelo. (p. 256)

Esse processo foi auxiliado gracas a grande difusdo do modelo por
meios diversos, como as tabelas Black-Scholes, que auxiliavam no calculo de
valores precisos de variaveis como preco e volatilidade antes do advento dos
computadores, o que na mente de muitos operadores auxiliaria na busca de ganhos

de arbitragem.

Os mercados também se tornaram mais parecidos com o modelo
Black-Scholes porque houve “melhorias tecnologicas a disseminagdo de precos e
processamento de transagdes” (p. 258). Ou seja, o modelo aceitava implicitamente a
ideia de Hayek que pregos eram informacédo e conhecimento, e que serviam como
sinais da escassez ou abundancia de um ativo (HAYEK, 1980). Portanto, o
progresso tecnoldgico (como o uso de computadores e também, como foi dito na
introducédo, modelos matematicos podem ser considerados ‘progresso tecnoldgico’),
auxiliou na melhoria de sinalizacdo dos precos, o que permitia 0s precos reais se
conformar aos precgos previstos pelo modelo, ou seja, o mercado estaria com os

precos desequilibrados e ndo a teoria estaria errada®.

A melhoria das condicbes do modelo ocorreu com o crescimento do
mercado de derivativos over-the-counter, que ocorria principalmente entre bancos de
investimentos, que permitia que, se o banco tivesse liquidez suficiente, os custos de
transacao se tornavam insignificantes, aproximando-se de uma das hipoteses do

modelo, custos de transacao nulos.

" A bolsa abriu antes da publicagdo do artigo que detalhava o modelo, e versdes preliminares do artigo ja
circulavam bem antes (ver também HAUGER; TALEB, 2011, para outros modelos alternativos ao Black-Scholes,
incluindo anteriores a ele). Ele nota que “antes ou imediatamente apds o mercado de derivativos abrir pelo
menos dois participantes — Matthew Gladstein e Ed Thorp — estavam cientes do modelo e prestes a aplicar”
(MACKENZIE, 2007, p. 60). Deve ser notado que MacKenzie cita esses dois porque eles se manifestaram
publicamente sobre o modelo. Existia ainda um nimero de financistas que ndo se manifestaram publicamente,
porém o efeito direto que o modelo teve sobre eles s6 pode estar no campo da especulagdo.
%0 que possibilitou a adogdo de novas estratégias financeiras, como vender opgGes até os pregos cairem.
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No seu auge, Rubinstein demonstrou que havia uma convergéncia
estatistica forte entre o modelo e a realidade (RUBINSTEIN, 1985) %°. Stephen Ross
escreveu no verbete “Finangas” da primeira edicdo do Palgrave Dictionary of
Economics de 1987: “Quando julgada por sua habilidade em explicar dados
empiricos, a teoria de precificacdo de opgdes € a teoria mais bem sucedida nao s6
em Finangas, mas como também em toda a ciéncia econdbmica.” (apud
MACKENZIE, 2006, p. 258-259).

Porém, a crise de 1987 modificou esse cenario. Em 19 de outubro de
1987, dia conhecido como a ‘Segunda-feira negra’, o indice S&P 500 caiu 20 por
cento, aliado a quedas simultdneas em mercados internacionais (KINDLEBERGER;
ALIBER, 2005, p. 99). “A quebra do mercado de acdes me 1987 foi um choque a
estabilidade do sistema financeiro, ndo s6 por causa do tamanho da queda dos
precos, mas principalmente porque o funcionamento do mercado foi
significantemente prejudicado.” (CARLSON, 2007).

O crash foi um golpe também contra o modelo Black-Scholes-Merton,
porque um dos principais fatores que contribuiram para a severidade da crise foi o
program trading, especialmente o comércio de seguros de portfolio, que foi
inicialmente designado para conter perdas individuais comecou a ser utilizado em
larga escala até baixar os precos (MACKENZIE, 2006, p. 259; CARLSON, 2007).
Apos esse evento, a correspondéncia entre precos previstos e pregos reais deixou

de ser observada.

A razido pela qual descrevemos o0 processo histérico do
desenvolvimento, planejamento, adogao e efeito da equagao Black-Scholes foi para
demonstrar a hipdtese da performatividade: “existem alguns casos em que a
economia, no sentido estrito e académico ‘performa, molda e formata’ a economia”
(MACKENZIE, 2006, p. 16). Distinguem-se trés niveis de performatividade na
economia (MACKENZIE, 2007, p. 59-69):

%> MacKenzie cita uma entrevista feita com ele, em que ele disse: “Eu caminhei [até a parte mais ativa da bolsa]
e olhei para a tela [de precos de mercado] e vi que tinha precos idénticos a folha [de precos Black-Scholes]. Eu
disse a mim mesmo ‘a academia triunfou’!” (MACKENZIE, 2007, p. 62).
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1. O nivel genérico, em que um aspecto da economia é
determinado simplesmente por observagcdo, o método descritivo basico
enunciado por Faulhaber e Baumol (1988); € usado ndo sé na academia, mas
também por outros agentes mais proximos a tomada de decisbes, como

policymakers, reguladores e demais participantes do mercado;

2. O nivel efetivo, quando o aspecto da economia & nao
somente observado, mas também é incorporado ao objeto de estudo e
também modifica uma parte do mercado apds sua incorporacgao, isto €, “os
processos econdmicos que incorporam o aspecto em questdo devem fazer
uma diferenca em relagao aos seus analogos, em que o aspecto em questao
esteja ausente” (MACKENZIE, 2007, p. 60). Ou seja, um exemplo seriam os
modelos utilizados pelo Banco Central, ja que eles interferem nas

expectativas dos agentes;

3. E o nivel barnesiano, discutido brevemente acima, em
que ha a possibilidade dos processos ou resultados econémicos serem
alterados para corresponderem melhor ao modelo, em outras palavras, a
economia como objeto € modificada pela economia como disciplina, ou seja,
enquanto que performatividade efetiva tem um efeito nos processos
econdmicos, o efeito da performatividade barnesiana é fazer com que o uso
pratico da teoria faga com que os processos se tornem mais parecidos com o

que a teoria diz.

MacKenzie também chama a atencao para a possibilidade de ocorrer
contraperformatividade, em que o efeito do uso pratico de um modelo pode fazer
com que este se conforme cada vez menos com a teoria ou modelo, ou seja, em que
os dados nao casem com a realidade e o divorcio fique cada vez mais evidente. O
exemplo que MacKenzie apresenta é a crise de 1987, discutida brevemente acima:

De 1987 até o tempo presente, a teoria de opgdes ainda performa
nos sentidos genérico e efetivo (é utilizada e seu uso faz uma
diferenga), mas o modelo canbnico perdeu seus poderes
barnesianos. Quando o teste de Rubinstein foi repetido apds 1987, a

linha do traco do modelo Black-Scholes tinha desaparecido.
(MACKENZIE, 2007, p. 76).
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Portanto, a contraperformatividade mostra que o efeito performativo de
um modelo pode ser revertido, caso tenha sido observado, o que faz parte da

construcao social do ambiente.

4.4.1. Diferenga entre performatividade e profecia autorrealizavel

Embora os conceitos possam ser parecidos, deve se fazer uma
diferenciacdo entre a performatividade barnesiana e o conceito de profecias

autorrealizaveis, elaborado por Robert K. Merton em 1948. Para ele:
A profecia autorrealizavel €, em principio, uma definicdo falsa da
situacdo que evoca um novo comportamento que faz com que a
concepgao originalmente falsa se tornar verdadeira. A validade
especifica da profecia autorrealizavel perpetua um reinado de terror.
Porque o profeta vai considerar o curso que os eventos tomaram

como prova de que ele estava certo desde o principio. (MERTON,
1948, p. 195).

Pela citagdo de Merton, a profecia autorrealizavel seria resultado de um
efeito indesejado inicialmente. No artigo original ele utilizou o conceito para explicar
porque negros eram excluidos de sindicatos, porque, na época, eles ndo eram
considerados membros confidveis, eram ‘fura-greves’. Inconscientemente, os
sindicalistas da época, ao “definir a situagcdo como uma em que 0s negros sao
considerados incorrigivelmente incapazes de sindicalismo e ao exclui-los dos
sindicatos” (p. 196), contribuiam para a discriminagdo dos negros, mesmo que eles
mesmos nao fossem racistas e ao nao dar oportunidades baseados nesse
raciocinio, nessa expectativa; por outro lado, os negros tenderiam a se conformar
com essa expectativa e aceitariam sua tendéncia antissindical. O ponto que Merton
quer chamar a atencado é como as expectativas criadas pelas interagdes sociais

podem legitimar comportamentos'%.

Resumindo: a performatividade lida com a modificagdo de
comportamento dos agentes para se conformar a uma teoria; as profecias
autorrealizaveis lidam com expectativas, crengas e sua confirmagao, independente
de teoria. A definicao original de Merton tinha uma conotagdo mais negativa, algo

que surgiria de uma incorregéo no sistema.

100 . . . . . . , .
Em economia, o exemplo mais conhecido é o de ‘corrida aos bancos’: se os agentes acreditam que um

banco vai falir, e ddo credibilidade a essa informagdo, o banco acaba falindo.
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4.5. Dequech e os canais de influéncia
Dequech (2012) identificou sete canais importantes de influéncia, pelos

quais a teoria econémica pode influenciar a economia real:

a) o primeiro canal é o ensino académico em departamentos de
economia e cursos que utilizem economia, por meio de aulas, seminarios, entre

outro, com o intuito de preparar os alunos para se tornarem agentes econémicos.

b) o segundo € o ensino ndo académico, informal ou basico, que se
refere ao aprendizado de economia por meio de lugares fora da academia, como
livros, blogs“”, artigos em revistas e jornais voltados principalmente ao publico leigo,

aquele que tem um entendimento popular da economia.

c) o terceiro canal sdo as organizacdes estatais e também entram as
organizagdes supranacionais, como a Organizacdo das Nacdes Unidas, em que os
economistas seriam consultores e conselheiros, de maneira formal (por meio de
indicagdo a algum cargo ou concurso) ou informal (através de influéncia pessoal ou
lobby). Eles também poderiam influenciar na concepgédo e proposta de medidas

politicas, na implementacao da politica e como reagir a elas.

d) o quarto canal sdo as organizagdes privadas, com economistas nos
cargos de presidentes, sécios ou consultores. O caso mais evidente € o das
agéncias de classificagdo de crédito. Associagcdes de empresas, think tanks,

sindicatos e afins também entram nesta categoria.

e) o quinto canal é a midia, o que € utilizado quando economistas tém

uma exposicao midiatica. E extremamente relacionado ao canal de ensino informal.

f) o sexto canal sdo as cortes de justica, quando economistas podem

servir como testemunhas especializadas '

11 peve ser notado que a RePEc (Research Papers in Economics, <http://repec.org/>), um dos mais

importantes servicos de bibliografia econdmica que existe, estda comegando a listar blogs de economistas como
referéncias cientificas vélidas. A Plataforma Lattes (<http://lattes.cnpq.br/>) também tem essa opgdo.
102 A contratagdo de economistas como testemunhas especializadas aumentou nos Ultimos anos e os impactos
variam, e é possivel dizer que ha um efeito nos resultados alcancados, pois “é um truismo dizer que dinheiro
muda tudo, e economistas ndo sdo exce¢do.” (MANDEL, 1999, p. 113).
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g) o ultimo canal sdo redes de relagbes pessoais, ou seja a rede de

contatos que é construida entre economistas entre si.

Analisamos que os canais relevantes para a econometria e o debate

Keynes-Tinbergen foram estes:

O canal académico foi importante nos anos de formacido. Morgan
(1990) e Louga (2007) relatam com detalhes a criacdo da disciplina da econometria
inicialmente em periédicos. Os periédicos, como a Econometrica, foram os principais
meios de divulgacdo das teorias nascentes de econometria. Porém, os livros-texto
sdo muito mais eficazes na graduagcdo do que artigos e, como o conhecimento
econdmico do estudante ainda estd em formacao, serdo analisados brevemente os

primeiros livros-texto de econometria.

O primeiro livro-texto a utilizar econometria como uma parte
indispensavel de sua abordagem foi Dynamic Economics de Charles Frederick
Roos'®. Escreve ele: “Eu tentei ser um econometrista; isto &, eu tentei apresentar
meu material sem viés politico ou nacionalista.” (ROOS, 1934, p. xv). Seu manual
sobre dinamica econdmica foi o primeiro a introduzir a visao inicial da Econometric
Society, que combinou a economia matematica com a econometria, e isso é
evidente com as tabelas estatisticas, estimativas e equacdes espalhadas pelo livro.
Porém, mensurar o efeito que esse livro teve € uma questdo em aberto, pois “o
trabalho aplicado néao refletia os avangos na teoria.” (MORGAN, 1990, p. 156). Ou
seja, devido aos problemas de falta de dados, técnicas e procedimentos incipientes
e computagdo de resultados, o trabalho aplicado era extremamente prejudicado e,
em tese, oferecia poucas oportunidades para efetivar as suas conclusées e

performar a teoria.

Porém em 1941 foram publicados dois livios que podem ser
considerados os primeiros livros-texto de econometria. O primeiro, The Theory of
Econometrics (DAVIS, 1941) era o primeiro a ser um livro exclusivamente de

econometria'®, porém ainda ndo seguia a abordagem probabilistica e ensinava

1% Ele também foi um dos cofundadores da Econometric Society e da Cowles Commission.

Antes houve pelo menos trés livros-texto de estatistica que abordavam a econometria, mas nestes era
apenas um toépico secundario (FAREBROTHER, 1987).
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exercicios de curve-fitting, portanto sua influéncia ndo foi grande devido a este fato
(FAREBROTHER, 1987).

Um livro-texto que obteve acolhida melhor foi o de Tinbergen,
publicado em holandés no mesmo ano (TINBERGEN, 1941) e traduzido para o
inglés dez anos depois (TINBERGEN, 1951). Apesar de ainda conter resquicios do
paradigma de antes da revolu¢do probabilistica, o livro contém técnicas novas para
a época, como o método de equacdes simultaneas'®'®. Porém, o que auxiliou na
difusao deste livro-texto foi o foco em politicas publicas e como aplicar os métodos
de até entdo. Porém, a publicagdo do livro-texto de Klein (KLEIN, 1953) tornou o
livro de Tinbergen obsoleto, pois Klein estava mais em sintonia com a revolugéo

probabilistica.

Outro canal de influéncia importante na época foi a construcdo de uma
rede de relacionamentos entre os simpatizantes da econometria, como é explorado
por Louca (2007). Ele nota que “a Econometric Society nasceu sob o projeto de
reunir todas as capacidades disponiveis em teoria econbOmica, apesar das
divergéncias” (LOUCA, 2007, p. 31). E Frisch foi o principal articulador desta rede,
pois:

[Ele] foi considerado como a figura central da econometria na década
de 1930. Ele foi central pelo seu trabalho como o primeiro
econometrista tedrico, pela sua influéncia pessoal, e porque ele era o
centro de uma grande rede onde economia matematica,

econometria, e estatistica matematica se encontravam. (ALDRICH,
2010, p. 125, énfase adicionada).

Ocorreram inuUmeras reunides, congressos, colaboragdes e artigos que
foram possiveis gracas a construgcao de redes entre varios atores no movimento da
econometria. E esse canal é importante também nos dias de hoje: a cooperagao
entre modeladores e policymakers € importante a medida que a rede de
relacionamento entre eles é mais firme (DEN BUTTER; MORGAN, 1998, p. 471-
472).

1% Embora o seu efeito tenha sido apenas local em 1941, apds a edigdo em inglés o livro também foi traduzido

em francés, hungaro, dinamarqués, alemao e polonés.
106 , . . . . N . s .
Também deve se considerar que o livro foi escrito em holandés pouco tempo depois da controvérsia com
Keynes e tem uma secdo dedicada a defender o método de correlagdo contra suas criticas (TINBERGEN, 1951,
p. 204-209).
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Porém, o canal mais importante na época do debate Keynes-Tinbergen
foi o canal de organizagdes publicas e supranacionais. Como dito no prefacio do seu
relatério (TINBERGEN, 1939a, p. 10) e no capitulo anterior, o relatério foi
encomendado pela Liga das Nagbdes. Um dos objetivos de Tinbergen ao estudar a
econometria era auxiliar o desenvolvimento de politicas econémicas. Ele sempre
acreditou que o propésito da pesquisa econémica é: “(a) tentar explicar fenbmenos
econémicos ou (b) recomendar politicas ou estruturas econdémicas.” (TINBERGEN,
1991, p. 33). Apbs a guerra, ele foi apontado como diretor do Departamento de
Planejamento Central holandés e se dedicou a trabalhar uma teoria da politica
econdmica'®”’ e, como foi explicado acima, seu manual de econometria tinha um
grande enfoque em aplicagdes em politicas publicas. Mas apenas o modelo de 1936
tinha sugestdes de politicamg. O modelo de 1939 que causou a controvérsia foi um
modelo que tinha como objetivo testar teorias, encaixando-se mais no canal

académico do que no canal publico.

Apesar disso, Keynes entendeu perfeitamente o que estava
acontecendo. Ele dava valor ao poder de persuasao das ideias econédmicas, como
demonstrado na Teoria Geral, citando novamente a sua frase célebre:

As idéias [sic] dos economistas e dos fildsofos politicos, estejam elas
certas ou erradas, tém mais importancia do que geralmente se
percebe. De fato, o mundo é governado por pouco mais do que isso.
Os homens [praticos] que se julgam livres de qualquer influéncia
intelectual sdo, em geral, escravos de algum economista defunto. Os
insensatos, que ocupam posicoes de autoridade, que ouvem vozes

no ar, destilam seus arrebatamentos inspirados em algum escriba
académico de certos anos atras. (KEYNES, 1996, p. 349).

Seria ingénuo acreditar que quando Keynes falou sobre ‘economistas
defuntos’, ele nao estaria se incluindo entre eles. Pelo contrario, pode se inferir de
suas palavras que ele nao queria esperar se tornar um economista defunto para
fazer 'escravos' das ideias que ele estava propondo, o que é de se esperar para
qualquer economista que procure ter alguma influéncia. Dai, a sua insatisfagdo com
o fato de que a pesquisa econométrica deficiente fosse “a principal atividade e raison
d’étre da Liga das Nagdes.” (KEYNES, 1939, p. 568).

%7 Ver seu livro On the Theory of Economic Policy (TINBERGEN, 1952).

O que ele admite que ndo teve influéncia, devido ao timing de seu trabalho: eventualmente a Holanda
abandonou o padrdo-ouro trés meses depois (MAGNUS; MORGAN, 1987, p. 123).
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Os econometristas também acreditavam que os métodos
econométricos deveriam se tornar ferramentas primarias na elaboracao de politicas
publicas. Ragnar Frisch também tinha como objetivo influenciar a politica, para
auxiliar no combate a depressao e a reestruturagéo do pds-guerra noruegués“og. De
fato, na sua palestra de recebimento do “prémio Nobel” de economia, ele inicia
dizendo que o papel da econometria € servir ao planejamento econémico e ao
melhoramento da condicdo humana (FRISCH, 2013). E ndo so isso: para ele, o
progresso cientifico ocorre a medida que a humanidade descobre regularidades,
porém poderia chegar a um ponto em que a propria humanidade seja capaz de criar
essas regularidades: “Poderiamos nds ter criado as leis da natureza, ao invés de
descobri-las?”:

Qual sera o impacto de tal ponto de vista? Sera, acredito eu, ajudar-
nos a pensar de uma maneira menos convencional. Ira nos ajudar a
pensar de uma forma mais avangada, mais relativista e menos pré-
concebida. No longo prazo isso pode ser indiretamente vantajoso em

todas as ciéncias, também na economia e na econometria. (FRISCH,
2013, énfase no original).

4.6. Modelos, policymakers e politica econémica

Com a revolugéao probabilistica, o desenvolvimento de novas técnicas e
a necessidade de se reconstruir os paises da Europa Central no pés-guerra”o, 0s
modelos econométricos aos poucos se tornaram relevantes. A Comissao Cowles
intentava criar uma nova versido do modelo de 1939 de Tinbergen e isso culminou
no modelo de 1947, de Lawrence Klein'"". Este levou trés anos para ser construido
e, posteriormente, trés anos para ser publicado. No prefacio, ele escreve: “Se nés
alcangassemos o objetivo de descobrir padrdes de comportamento auténomo,
devemos esperar que eles acontegam sob uma variedade de circunstancias”
(KLEIN, 1947, p. vii), subentendendo-se possibilidades para um melhor

planejamento econémico.

109 . . ~ . . . .

Ele influenciou o pensamento de uma geragdo inteira de economistas noruegueses. Muitos deles se
tornaram soldados de vanguarda na sua luta para melhorar politicas e o planejamento econémico, e Frisch até
certo ponto fez com que alguns deles fossem colocados em posicdes estratégicas.” (BJERVE, 1995, p. 550).

19 ver o plano de Tinbergen e do Comité de Planejamento Central da Holanda para a reconstrucdo do pais
usando planejamento extensivo. (TINBERGEN, 1947).
111 p . . S o - . w
Porém, deve se considerar que, com o macarthismo e a filiagdo socialista de Klein, “seus modelos foram
considerados um passivo” e ele teve sua atuagdo grandemente prejudicada (MIROWSKI, 2002, p. 247).
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O objetivo de Klein era ndo so6 dar evidéncia negativa, como Tinbergen
oito anos antes, mas também “descobrir a melhor ou as melhores teorias possiveis”
para explicar o ciclo econémico (p. 1). O resultado foram trés modelos pequenos da
economia americana (o Modelo lll tinha 12 equacdes), e estes deram origens a
modelos maiores, a medida que mais variaveis foram introduzidas, as iteragdes do
modelo foram crescendo. Um dos principais foi o Modelo Trimestral de Brookings''?.

O Modelo Brookings tinha que ser grande, principalmente porque de
sua desagregagdo setorial era necessaria para satisfazer as
necessidades de seus varios consumidores. Originalmente continha
mais de 200 equagbes, quase 150 delas estocasticas. Com maior
disponibilidade de dados, o modelo foi aumentado para mais de 400

equagdes. Os dados cobriam os anos de 1949 até 1960 e eram
sazonalmente ajustados. (WELFE, 2013, p. 20).

Supermodelos como o Brookings foram uma tendéncia da época'’.
Eles tinham que ser grandes ndo sé para atender ao maximo de setores possiveis,
mas também para cobrir todas as varidveis possiveis para ser utilizado em
simulagdes de politica (no estilo do modelo de Tinbergen de 1936) e previsdes de
tendéncias, com o intuito de torna-las mais precisas possiveis para aqueles que

utilizam os modelos'™,

Porém, de forma semelhante ao modelo Black-Scholes apés a crise de
1987, o efeito dos supermodelos de inspiragdo keynesiana enfraqueceu até fazer

com que o uso dos modelos fosse descontinuado'®

porque, com a descoberta da
curva de Phillips, houve tentativas de explora-la’®, por existir um trade-off entre

inflacdo e desemprego e haveria possibilidade de explorar esse frade-off no curto

"2 Em referéncia a Brookings Institution.

Ver WELFE (2013), capitulo 3. Outros notdveis eram o FED-MIT-PENN, o Wharton, o St. Louis e o Hickman-
Coe. Existe um feito para o Brasil em QUEIROZ (1978).

114 \Jer FOMM, KLEIN e SCHINK (1972), um dos ultimos supermodelos.

> “0s modelos macroeconométricos de curva de Phillips keynesiana que entraram em colapso na década de
1970 foram, juntamente com seu método de pesquisa associado, transformados em Orfdos trés vezes:
repudiados por Keynes, abandonados pela maior parte da Comissdo Cowles, e contrarios ao espirito e detalhes
do trabalho de Phillips.” (LEESON, 1998, p. 79). Porém, a curva de Phillips foi capaz de se adaptar as criticas e
teve inUmeras melhorias e atualizagdes com o passar do tempo e “permanece vital no pensamento de
policymakers sobre inflagdo.” (FUHRER, et al, p. 54), e os modelos com curva de Phillips ainda sdo utilizados.
Ver CARLIN e SOSKICE (2006) para uma versdo moderna de modelos com curva de Phillips que incorporam as
criticas feitas a esta.

16 «g insight de Phillips deu aos economistas keynesianos uma forma de mensurar qudo longe a economia
estava de seu potencial [ou equilibrio de longo prazo] e fazer previsdes quantitativas de como a demanda
agregada afetaria a inflagdo.” (FUHRER, et al, p. 39).
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prazo (ver SAMUELSON; SOLOW, 1960). Porém as criticas de Lucas (LUCAS,
1976) e Kydland-Prescott (KYDLAND; PRESCOTT, 1977) tornaram os

supermodelos obsoletos e seu uso foi descontinuado'"’

e que o trade-off de curto
prazo da curva de Phillips ndo pode ser explorado em politica. De fato, em resposta
a isso, foi enunciada a lei de Goodhart: qualquer regularidade estatistica observada
tendera a entrar em colapso quando pressionada por propdsitos de controle e
politica (GOODHART, 2006, p. 758)"'®. Leeson concluiu que “onda de entusiasmo”
com a curva de Phillips foi o que mais causou problemas ao prestigio e credibilidade

da ciéncia econémica (LEESON, 1998, p. 78).

Embora o espagco ndo nos permita abordar a relagdo entre os
supermodelos, a curva de Phillips, a crise da década de 1970 e se a influéncia
destes foi suficientemente forte para haver performatividade, as tentativas de
“‘domar” as variaveis econbmicas eram extremamente evidentes, o que levou a
Hayek chamar isso de “pretensédo do conhecimento” e considerar esta como a causa

dos erros politico-econdmicos que levaram a crise da época (HAYEK, 2013).

Seria a performatividade por meio dos canais de influéncia a mais nova
versdo da pretensdo do conhecimento e do racionalismo construtivista''*'?°? Callon
lembra que “performatividade ndo é sobre criar, mas fazer acontecer” (CALLON,
2007, p. 327). A performatividade nao pode criar nada ex nihilo, mas faz com que as
expressdoes de um evento, como o modelo Black-Scholes, os modelos

econométricos, entre outros, tornem-se tao parte do fendbmeno quanto o evento em

17 Porém, modelos macroeconométricos menores e atualizados ainda sdo utilizados (SMITH, 1998). O que

desapareceu foram os modelos de mais 200 equagdes.
"8 A lei foi enunciada pelo préprio Goodhart durante uma série de conferéncias patrocinadas pelo Banco
Central da Austrdlia em 1974. “O contexto era o seguinte: quando alvos monetdrios foram introduzidos na
década de 1970, vérios paises escolheram alvos monetdrios diferentes como o foco principal. Para qualquer
agregado que fosse escolhido assim, sua relagdo subsequente com a inflagdo e renda nominal tendia ser tornar
instavel e imprevisivel (principalmente para os outros agregados além do escolhido).” (GOODHART, 2006, p.
757).
1% ‘Racionalismo construtivista’ foi o termo criado por Hayek para designar a crenga que se assume de que
“todas as relagées sociais sdo, e devem ser, produto de projeto deliberado” (HAYEK, 1973, p. 5). De acordo com
0 nosso trabalho, as pesquisas em econometria com fins de criagdo de politica se encaixariam nessa definicao,
considerada por Hayek prejudicial ao funcionamento da economia e da sociedade.
120 Hayek também entendia o poder das opinides, distinguindo-as em constitutivas e especulativas, em que as
opinides constitutivas sdo uma das origens dos fendmenos sociais, enquanto que especulativas sdo formadas
para explicar a causa dos fendmenos sociais (CALDWELL, 2003, p. 245). Mais uma vez aparece a dicotomia de
Faulhaber-Baumol, entre economistas como inovadores e como descritores.
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si, incluindo a mudanga de comportamento dos agentes para se conformarem ao

modelo (se ocorrer o nivel barnesiano de performatividade).

Os métodos econométricos foram desenvolvidos com o intuito de
auxiliarem a formulagao de politicas e € um fato que a interacédo entre aqueles que
formulam modelos e os que formulam politicas existe (DEN BUTTER; MORGAN,

1998, p. 455). Den Butter e Morgan ilustram as interagdes com o caso da Holanda:

No6s nos concentramos no caso holandés aqui, ndo sé porque
conhecemos bastante a respeito dele, mas também porque em
nenhum outro pais o nivel de agéncia da modelagem e os modelos
tém uma analise tao importante, aberta e colaborativa na analise de
politica econdmica. As interagbes entre modeladores e policymakers
comegam logo de inicio: existem amplas discussdes entre os peritos
econdmicos dos partidos e os oficiais do Departamento de
Planejamento Central quando o Departamento faz um
pronunciamento sobre os efeitos das medidas econémicas propostas
nos programas de cada partido politico. Essas discussbes podem até
levar a mudangas na formulagdo da versao final dos programas dos
partidos. (p. 456)'".

Nelson também lembra que “economistas que entram em contato direto
com decisbes do governo descobrem que eles ndo podem limitar seu papel a
técnicos neutros.” (NELSON, 1987, p. 50) e um dos papéis que o economista pode

assumir é o de “combatente ideoldgico'®?” (

p. 56) e esse efeito € verificado em um
dos poucos estudos econométricos sobre a influéncia ideoldgica dos economistas

nas politicas publicas (KOGUT; MACPHERSON, 2011)'%,

Kogut e Macpherson usam um modelo de analise de sobrevivéncia'®
distribuida de Weibull para calcular o efeito que economistas de linha liberal teriam
na formulagéo de politicas publicas em diversos paises com tendéncias a uma maior
independéncia do Banco Central e privatizacao e o modelo apontou evidéncia forte

para seus argumentos. A influéncia dos economistas treinados em universidades

2! )4 existia na Holanda uma “cultura de modelos” (VAN DEN BOGARD, 1999).
20 artigo de Nelson foi publicado na década de 1980, quando a reaganomics estava em voga nos Estados
Unidos.
2 Deve ser notado gue ambos sdo professores do departamento de administragdo de suas respectivas
universidades (Columbia University e Georgetown University), ndo do departamento de economia.
124 up fungdo de sobrevivéncia é definida como S(t)==1-F(t)=P(T>t), e esta é a probabilidade de ‘sobreviver’
apos o tempo t.” (WOOLDRIDGE, 2002, p. 687). No modelo Kogut-Macpherson, a anélise de sobrevivéncia é
utilizada para verificar a ‘sobrevivéncia’ das politicas liberais nos governos da amostra.
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americanas'®, onde o liberalismo estava em voga durante a década de 1980,
causou um efeito significante na adogédo de politicas de privatizagado e de tornar o
Banco Central mais independente. Mesmo que “parega cinico, incrivel ou ambos” (p.
1319) existe evidéncia de que a comunidade econdémica possibilitou a difusdo de

ideias econémicas.

4.7. Consideragoes conclusivas
A tese de MacKenzie é que o modelo Black-Scholes fez com que

houvesse uma mudanca no padrdo dos agentes no qual se conformava com o
modelo, “um ‘motor’... uma forga ativa que transforma seu ambiente, ndo uma
camera recordando-o passivamente” (MACKENZIE, 2006, p. 12). Ele também cita
que outros modelos como a hipdtese de mercados eficientes, o0 modelo CAPM, e o
modelo Modigliani-Miller ndo tiveram efeito performativo no sentido barnesiano, pois
os dados observados nao eram parecidos com os preditos pela teoria ou seu efeito
era muito ambiguo'?®. O argumento dessa dissertacdo é que o estudo dos efeitos
performativos da teoria econdmica sobre a economia pode e deve ser estendido a
outras areas da ciéncia econémica’®’ e tentamos ao menos esbocar um programa
de como aplicar performatividade a econometria usando como pano-de-fundo o

debate Keynes-Tinbergen.

Ideias se modificam e se aperfeicoam e tém consequéncias se forem
aplicadas e o que se tentou demonstrar neste trabalho € que é possivel nao
somente avaliar o efeito da ciéncia econdmica, mas também os diferentes tipos
deste, com os trés niveis de performatividade: descritivo, efetivo e barnesiano. Nao
existem garantias de que o efeito barnesiano possa ser observado em todos os
casos, pelo contrario, pode ocorrer contraperformatividade, quando o descompasso

entre teoria e realidade acaba se tornando maior. O conceito suscitou debates na

125 s . N . . . . . epe A .
A variavel para influéncia do Fundo Monetario Internacional também obteve significincia forte nas

estimativas. “Isso providencia uma confirmagdo importante para os nossos achados ao mostrar que a
comunidade de economistas, tanto agindo localmente ou através de organiza¢des internacionais, agia de
maneira consistente.” (KOGUT; MACPHERSON, 2011, p. 1317).

126 Apesar de estar claro que o nivel efetivo, ou nivel segundo, de performatividade foi observado.

O Journal of Cultural Economy dedicou uma edi¢do ao estudo da performatividade. Entre seus artigos
estavam a performatividade e a economia de recursos naturais (MITCHELL, 2010), estudos de tecnologia
(LICOPPE, 2010), relagdes internacionais (GREEN, 2010) e agéncia (BUTLER, 2010).
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academia'?® e por isso a definicdo de seu campo de agdo se modifica @ medida que
os debates prosseguem. Novamente, como Callon escreveu acima, performatividade
é ‘fazer acontecer’, ndo criagdo e, portanto, ndo é engenharia. E sobre os efeitos
gue modelos tém nos seus objetos, a influéncia da economia como ciéncia sobre a
economia como objeto e ndo ha como prever se ocorrera performatividade
barnesiana ou ndo. Parafraseando Polanyi'® sobre o modelo Black-Scholes
analisado por MacKenzie, “o modelo foi planejado, os efeitos performativos que
fazem com que os agentes passem a agir de forma semelhante ao modelo nao”. E

sera que a mesma parafrase pode ser aplicada a econometria?

Ha razdes para estudar isso mais a fundo. Maas e Morgan escrevem
que “assim que percebermos que ha mais profundidade as observagdes (o
substantivo) na economia do que na estatistica, e mais a observar (o verbo) do que
registrar passivamente fatos dados, encontramos uma rica histéria de ambos na
economia.” (MAAS; MORGAN, 2013, p. 9). Eles defendem que ha uma coprodugao

de conhecimento'°

, pois “através da historia, o economista ndo foi apenas um
consumidor passivo de dados, mas contribuiu ativamente para sua criagdo.” William
Barber também concorda que a relacdo entre academia e area praticas,
principalmente areas governamentais € uma via de mao dupla, pois teoria e pratica

sao duas faces de uma mesma moeda (BARBER, 1993, p. 126).

O artigo de Haas e Morgan é também consoante ao artigo de Emanuel
Didier sobre o efeito que a criacdo de estatisticas teve na economia (DIDIER, 2007).
Ele tem uma viséo igualmente cética sobre a performatividade, e prefere, ao invés
de ‘performatividade’, usar a palavra ‘expressao’, que significa “fazer algo, fazer com

que alguma propriedade ndo existente seja frisada” (p. 304).

A performatividade e a sua relagcdo com a estatistica e a econometria
se beneficiaria de mais estudos, porém é possivel concluir que tanto Keynes quanto
Tinbergen e varios outros atores da histéria econémica reconheceram o poder das

ideias econdmicas, e que a econometria tem uma influéncia clara dos dois primeiros

128 \ler ASPERS (2007) e SANTOS e RODRIGUES (2009) para questionamentos a tese da performatividade.

12940 laissez-faire foi planejado; o planejamento ndo.” (POLANYI, 2001, p. 147).
130 Em contraposicdo a performatividade, que para eles é uma via de m3o-Unica entre teoria e mundo (HAAS;
MORGAN, p. 20). Porém seria benéfico se eles elaborassem esse ponto.
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niveis de performatividade, porém para o nivel barnesiano a evidéncia é mais
ambigua. Pode se argumentar que os supermodelos macroeconométricos que tém
origem direta no modelo de Tinbergen de 1939 demonstram contraperformatividade
na década de 1970, ou seja, os agentes se comportaram de forma a refutar as

predi¢cdes desta.

Merok e Andresen identificaram dois problemas importantes que
parecem ser ignorados pelos modelos de hoje: i) muitos modelos ndo levam em
consideracao o fato de que os agentes reais ndo levam em conta as pressuposicées
e preferéncias imputadas a eles pelo modelo e ii) percepgbes e preferéncias mudam
com o tempo. (MEROK; ANDRESEN, 2007, p. 19). Obviamente estudar cada
modelo publicado nado seria plausivel, mas podemos verificar em geral que a
contraperformatividade €& um fendbmeno comum, o que torna os modelos
performativos no sentido barnesiano ainda mais singulares, o que incentiva estudos

nessa area'>".

131 ~ ~ . ~ . .
Por exemplo, uma das questdes levantadas durante a confecgdo desta dissertagdo foi a persistente alta taxa

de juros no Brasil (ver VINHADO; DIVINO, 2013). Sera que ha a possibilidade de que a taxa de juros é alta
porque haveria um viés nos estudos? Isto &, serd que ha performatividade barnesiana? Isto é uma pergunta a
ser respondida em estudos futuros.
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